Tractebel Energia

—=\r'CZ

(1,1) -1- [11728]-tractebel_energia_legal_bal_Anual_balanco_anual_2005_VEC_2COL.indd 27/3/2006 19:08:50

Tractebel Energia S.A. - Companhia Aberta - GNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2005

Senhores Acionistas,

A Administracdo da Tractebel Energia tem a satisfacao de submeter
a sua apreciacdo o Relatério da Administragdo e as correspondentes
Demonstracbes Financeiras, acompanhadas dos pareceres dos
Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2005. As informacbes estao
apresentadas em base consolidada e de acordo com os principios e
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A solida atuagdo da Tractebel Energia dentro do novo modelo de
gestdo do setor elétrico marcou o ano de 2005. Tendo como base o
sério comprometimento com os desempenhos econdémico-financeiro,
operacional e institucional, a Companhia apresentou um lucro liquido
de R$ 920 milhodes, crescimento de 18,7% em relacdo a 2004. Foram
destinados aos acionistas, a titulo de dividendos e juros sobre capital
proprio, valores equivalentes a 95% do lucro liquido anual. O patrimonio
liquido alcangou R$ 2.686 milhdes em 31 de dezembro de 2005.

Foi um ano de bons resultados também no desempenho operacional. A
Tractebel Energia obteve uma excelente performance do parque produtivo,
alcangando o patamar de 97,2% de disponibilidade em suas usinas,
desconsiderando-se as paradas programadas. A produgao acumulada nos
12 meses de 2005 totalizou 29.801 GWh, o que representou 7,5% da energia
requerida pelo sistema elétrico nacional, e atendeu a 45% do consumo dos
estados da Regido Sul. Esse indice mantém a média dos Ultimos cinco anos.

Apods a implementacao do novo modelo regulatério para o setor elétrico,
a Tractebel Energia participou dos leildes de energia realizados durante
o ano; vendeu 200 MW meédios no leildo de energia nova e 531 MW
médios nos pregdes de energia existente, em contratos que prevéem
inicio da entrega em 2008 e 2009. Segundo os dados referentes a
energia assegurada e contratos em vigor de compra e venda, o balango
energético da Tractebel Energia mostra que a Companhia esta com a
atual capacidade quase totalmente contratada até 2008.

Ao concluir a reestruturagdo da area comercial, a Tractebel Energia
investiu consideravelmente no relacionamento com os clientes livres.
A estratégia da Companhia € aumentar a participacdo do segmento
industrial em sua carteira de contratos. Para tanto, adotou uma politica
ativa de fidelizacao, que possibilita a adequagao da compra de energia
ao processo produtivo de cada consumidor. A participacdo dos
consumidores industriais na receita da Companhia, que era praticamente
nula em 2000, atingiu 21% em 2005, quando sua carteira era composta
por mais de 100 clientes livres.

Para aumentar a liquidez das ac6es da Companhia, foi feito um
grupamento de agdes seguido da conversao da totalidade das agbes
preferenciais de seu capital em ordindrias. Em novembro, as agoes da
Tractebel Energia passaram a ser listadas no Novo Mercado, garantindo
o mais alto nivel de governanga corporativa da BOVESPA. Além disso,
a controladora SUEZ Energy South America Participacdes Ltda. vendeu
parte da sua participagao em acoes, passando a deter 68,7% do capital
total e ampliando a base de acionistas. O mercado de capitais passou
a ser um importante parceiro para garantir o futuro crescimento da
Companhia. Nesse sentido, a Companhia decidiu ampliar e tornar mais
transparente o relacionamento com seus acionistas.

A Administracdo também implementou acdes que tiveram como foco o
publico interno, a comunidade das regides em que a Companhia esté
presente e 0 meio ambiente. Entre os projetos sociais, merece destaque
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Capital Social

Em Assembléias Gerais Extraordinérias realizadas em 27/06/05 e 17/08/05, a
Tractebel Energia aprovou a unificagcéo de todas as classes de acoes do seu
capital social em um s tipo de agao ordinéria, mediante a troca e conversao
de cada agéo preferencial existente (das classes A e B) por uma agéo ordinaria.
Em 19/09/05, o processo de conversao foi concluido, alcangando os objetivos
pretendidos de equalizar os direitos conferidos para as agdes de emisséo
da Companhia, adaptar a estrutura acionaria aos melhores procedimentos
de governanga corporativa e conferir maiores condigoes de liquidez para as
suas agoes.

Em 31/12/05, o capital social da Companhia era de R$ 2.445,8 milhoes,
representado, apds o grupamento e conversao referidos anteriormente, por
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Clientes

A Tractebel Energia apresenta uma carteira diversificada de clientes,
atendendo concessionérias distribuidoras de energia e consumidores livres
(comercializadoras e indUstrias), por meio de contratos flexiveis em relacao
ao volume e tempo de duragao. Dentre os clientes industriais atendidos pela
Companhia, destacam-se empresas que atuam nos setores de papel e celulose,
fertilizantes, gases industriais, petroquimico, automobilistico e alimenticio.

E estratégia da Companhia aumentar a participagio do segmento industrial
em sua carteira de contratos; para tanto adota uma politica ativa de fidelizacao
de clientes que possibilita a adequagao da compra de energia ao processo
produtivo de cada consumidor. Com isso, a Companhia alcanca padrao
diferenciado de relacionamento com esses clientes ao mesmo tempo em que
atua na otimizagao da energia disponivel de suas usinas para venda.

A participacéo dos consumidores industriais na receita da Companhia, que
era praticamente nula em 2000, atingiu 12% em 2004 e 21% em 2005, quando
sua carteira registrava mais de 100 clientes livres.

Participacdo dos clientes na receita
2004

Consumidores
industriais

Distribuidoras

(Contratos iniciais) Comercializadoras

37% Distribuidoras
(Contratos bilaterais)

2005

Consumidores
industriais

Distribuidoras
(Contratos iniciais)

Comercializadoras
42%

Distribuidoras
(Contratos bilaterais)

CONJUNTURA MACRO-ECONOMICA

O ano de 2005 foi marcado pela pouca tensdo econdmica no mercado
internacional e pela valorizacdo cambial da moeda nacional. Mesmo com os
niveis elevados dos precos do barril de petroleo, da evolugéo inflacionéria dos
Estados Unidos e da mudanga na politica de juros na zona do euro, a balanca
comercial brasileira manteve variagao positiva, registrando saldo recorde de
US$ 44,7 bilhoes, 32,8% maior que o de 2004.

O setor publico, por sua vez, fechou o periodo com um superavit primario de 4,97%
do PIB, acima da meta de 4,25%. Em contrapartida, a atividade econémica ficou
aquém do esperado, movimento ratificado pelo baixo crescimento do PIB, de
apenas 2,6%.

Ao manter sua politica de troca de titulos cambiais por titulos da divida interna
e de compra de ddlares no mercado futuro, o governo conseguiu reduzir sua
divida liquida em dolar de R$ 124 bilhdes, em 2003, para R$ 16 bilhdes. Mas
a divida interna aumentou sensivelmente, de R$ 623 bilhdes para R$ 980
bilhdes, em trés anos. Ja a divida junto ao FMI, de R$ 15,5 bilhdes, foi quitada
antecipadamente em dezembro, dois anos antes do vencimento.

Outros indicadores foram negativos: inflagéo de 5,69% a.a. (IPCA), quando a meta
era de 5,1% a.a.; taxa basica de juros (Selic) encerrou o ano ainda em 18% a.a.,
com redug&o inexpressiva em relagéo a janeiro, quando era de 18,25% a.a. e divida
liquida do setor publico, que manteve proporgéo equivalente a 51% do PIB.

O consumo de energia elétrica no Pais cresceu 4,8% em 2005, totalizando
335.411 GWh. O crescimento por segmento consumidor foi o seguinte:
residencial (5,4%), comercial (7,2%), industrial (2,4%) e outros (7,3%). O
consumo industrial representou 45% do mercado nacional, enquanto o
mercado residencial respondeu por 25%. O consumo médio por residéncia foi
de 140 kWh por més, ainda abaixo da média registrada antes do racionamento
de 2001/2002, que era de 180 kWh por més.

DESEMPENHO OPERACIONAL
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publico interno, a comunidade das regides em que a Companhia esta
presente e 0 meio ambiente. Entre os projetos sociais, merece destaque
o de Revitalizagdo Econdmica e Social de Vila Vermelho, comunidade
do entorno da Usina Hidrelétrica de Cana Brava (GO), que recebeu
importante investimento em infra-estrutura, cursos de capacitagao
profissional e de promogéo social. O cumprimento das obrigacdes da
legislagao ambiental resultou na obtencéo da licenca de instalacdo da
usina de Sao Salvador, em Tocantins. Também foram revalidados os
certificados de ISO 9001 (qualidade) e ISO 14001 (normas ambientais)
para sete usinas, além de dar sequiéncia ao processo de certificacdo das
demais. Com foco e estratégia, a Tractebel Energia busca cada vez mais
a rentabilidade e a sustentabilidade da producao de energia no Brasil.

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Presidente da Tractebel Energia

Mauricio Stolle Bahr
Presidente do Conselho de Administracao

DESTAQUES DE 2005
* Produtividade

A Tractebel Energia gerou 29.801 GWh em 2005, na proporgao de 24.721
GWh gerados em usinas hidrelétricas e 5.080 GWh em termelétricas,
mantendo-se no patamar dos Ultimos cinco anos.

* Rentabilidade

A Companhia ampliou seu lucro liquido em 18,7% em relacéo a 2004,
alcangando R$ 920 milhdes em 2005. Foram destinados aos acionistas,
a titulo de dividendos e juros sobre capital préprio, valores equivalentes
a 95% do lucro liquido anual. O EBITDA cresceu 11,6% no exercicio,
alcangando R$ 1,418 bilhdo. A Companhia participou dos leildes
promovidos pela agéncia reguladora do setor, tanto de energia existente,
como de energia nova e incrementou sua carteira de clientes livres.

* Qualidade

Investindo no planejamento das manutencdes do seu parque, a Tractebel
Energia conseguiu um indice de 97,2% de disponibilidade de energia em
suas 13 usinas, desconsiderando-se as paradas programadas. Quando
consideradas todas as paradas, a disponibilidade global foi de 90,8%,
sendo 93,0% na geragao hidrelétrica e 80,5% na termelétrica.

* Investimentos

O programa de manutencdo e revitalizagdo das usinas recebeu
investimentos de R$ 44 milhdes em 2005, modernizando o parque
gerador para atender as novas necessidades do mercado energético.

PERFIL CORPORATIVO

A Tractebel Energia faz parte do Grupo SUEZ, de origem francesa e belga,
que atua em mais de cem paises no setor de eletricidade e gés. Trata-
se do maior grupo prestador de servicos de energia da Europa, onde
também mantém a lideranga na gestao de residuos. E ainda a primeira
empresa do mundo em tratamento de agua.

Sediada em Florianépolis (SC), a Tractebel Energia é a maior geradora
privada de energia elétrica do Brasil, com 13 usinas, sendo 6 hidrelétricas e 7
termelétricas, que respondem por cerca de 8% da energia gerada no Pais. Do
total desse parque gerador, a Tractebel Energia detém integralmente o controle
de onze usinas, e duas (hidrelétricas de Ita e Machadinho) s&o exploradas por
meio de consoércios com outras empresas.

A capacidade instalada total de geracao das treze usinas alcanca 6.977 MW,
dos quais 5.764 MW provenientes de geragao hidrelétrica e 1.213 MW de
geragéo térmica. A participacéao da Tractebel Energia nesta capacidade é de
5.860 MW (4.647 MW hidrelétrica e 1.213 MW térmica).
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Em 31/12/05, o capital social da Companhia era de R$ 2.445,8 milhdes,
representado, apds o grupamento e conversao referidos anteriormente, por
652.742.192 acdes ordindrias nominativas sem valor nominal.

Composicao Societaria

Outros
16,57%

Unido Federal
1,90%
BNDESPAR —.

2,80%
Suez Energy South

America Part. Ltda.
68,73%

Banco Classico
10,00%
A Tractebel Energia detém participagdo em quatro subsidiarias, das quais trés
séo integrais (Companhia Energética Meridional - CEM, Lages Bioenergética
Ltda. e Tractebel Energia Comercializadora Ltda.) e uma, a Itd Energética
S.A. - ITASA, da qual a Companhia detém 48,75% do capital social votante
e total.

Organograma Societario

SUEZ Tractebel S.A.

| 100% 100% |
8 Suez Energy South
|
| 30,00% * | 100% | 68,73%
Consércio Cia. Energética Tractebel
Estreito Energia Sao Salvador Energia S.A.

99,99% | 48,75% | 99,99% | 99,99%

[ETN Ita Energética Cia. Energética Tractebel Energia
Bioenergética Ltda. S.A. - ITASA Meridional - CEM Comercializadora Ltda.

(*) Em fevereiro de 2006, a Suez Energy South America Participagdes adquiriu participagao adicional neste projeto,
elevando a sua participagdo no consorcio para 40,07%.

Lages Bioenergética Ltda.: constituida em 2002, esta controlada atua como
produtora independente de energia, através da central geradora termelétrica
Lages, localizada no Municipio de Lages (SC). Trata-se de uma usina de
co-geragao, com um turbogerador a vapor de 28 MW, que produz energia
utilizando residuos de madeira (biomassa) como combustivel. A autorizagéo
para implantacdo e exploragdo do empreendimento tem prazo de vigéncia
até outubro de 2032.

Itd Energética S.A. - ITASA: detém a concessdo para a exploragdo
da Usina Hidrelétrica It& em parceria, por meio de consorcio com a
Companhia Siderurgica Nacional (CSN) e Companhia de Cimento Itambé. O
empreendimento esta situado no Rio Uruguai, entre os municipios de Ita (SC)
e Aratiba (RS) e possui capacidade instalada de 1.450 MW, proveniente de
cinco grupos geradores de 290 MW. O prazo de concessao para construgao
e exploragao esté vigente até outubro de 2030.

Cia. Energética Meridional - CEM: detém a concesséao da Usina Hidrelétrica
Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, norte do Estado de Goiés, com
capacidade instalada de 450 MW. A concessao para construgao e exploragao
do empreendimento tem prazo de vigéncia até agosto de 2033.

Tractebel Energia Comercializadora Ltda.: constituida em outubro de
2000, com o objetivo social de comercializar energia elétrica no mercado de
livre negociacao, incluindo a compra, a venda, aimportagao e a exportacao de
energia elétrica, bem como a intermediacdo de qualquer dessas operagoes, a
prética e a celebragao de atos de comércio decorrentes dessas atividades. Em
dezembro de 2005, a Tractebel Energia Comercializadora possuia contratos
com 32 clientes, representando volume de venda de 360 MW médios.

de 2001/2002, que era de 180 KWh por més.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 2005 a Tractebel Energia gerou 29.801 GWh, o que representou 7,5%
da energia requerida pelo sistema elétrico nacional, e atendeu a 45% do
consumo dos estados da Regido Sul. Esse indice mantém a média dos
Ultimos cinco anos. Do total produzido, 79,3% foram gerados em usinas
hidrelétricas e 20,7% em termelétricas. Nos Ultimos oito anos a capacidade
instalada da Companhia cresceu 58%, passando de 3.719 MW para 5.860
MW, um incremento bem acima do crescimento de todo o parque instalado
no Brasil, que no mesmo periodo foi de 32%.

Em 2005, foram investidos R$ 44 milhdes no programa anual de manutencéo
e revitalizagdo das usinas. Foram modernizados os geradores hidraulicos da
usina de Salto Osério e os geradores térmicos da usina de Jorge Lacerda B;
o sistema digital de telemedicao foi ampliado e novas unidades remotas para
a supervisao das usinas foram instaladas.

Disponibilidade

Um dos maiores desafios da geracéo de energia elétrica € maximizar a
capacidade produtiva de suas usinas para atender as demandas contratuais.
Em 2005, o objetivo empresarial de manter uma disponibilidade geral,

desconsideradas as paradas programadas, acima de 96% foi superado; a
Tractebel Energia alcangou 97,2% de disponibilidade no periodo.

Paramanteresse altoindice de disponibilidade, um cronograma de manutencéo
é realizado de modo a interferir o minimo possivel na programacao produtiva,
garantindo a confiabilidade do sistema. Com isso cumpre-se a missao da
Tractebel Energia, que é fornecer energia com qualidade no momento
adequado e atender as solicitacdes ambientais.

Produgao

Em 2005, a producdo total de energia elétrica alcangou 29.801 GWh,
mantendo volume praticamente estével em relagdo ao ano anterior. A geragao
hidrelétrica alcangou 24.721 GWh e a termelétrica, 5.080 GWh. Durante o ano,
as grandes afluéncias verificadas nos reservatérios das usinas hidrelétricas
da Regido Sudeste e 0 aumento da capacidade de intercambio elétrico do
Sudeste com o Sul determinaram, por parte do Operador Nacional do Sistema
Elétrico-ONS, um despacho ligeiramente menor das usinas da Regiao Sul.

Neste contexto, a geracéo da Tractebel Energia representou 7,5% da energia
requerida pelo SIN - Sistema Integrado Nacional e correspondeu a 45% do
consumo dos estados da Regiao Sul.

Balanco de Energia

De acordo com os dados acerca da energia assegurada e contratos de
compra e venda em vigor em dezembro de 2005, o balanco de energia da
Tractebel Energia mostra que a Companhia estd com a capacidade atual
quase totalmente contratada até 2008.

Balanco de Energia
(MW)

3.747 3.702

3.526 3400 3479 3,,0  3.479 3.479

2006 2007 2008 2009 2010

I Energia Disponivel M Energia Contratada

Pesquisa e desenvolvimento

Pelo contrato de concesséao, a ANEEL estabelece que as geradoras de energia
elétrica devem investir anualmente parte de sua receita operacional liquida em
projetos de Pesquisa & Desenvolvimento (P&D) visando melhorias no setor
energético. Apesar de ser a ANEEL quem define o volume de recursos a
serem investidos, € a Tractebel Energia quem decide voluntariamente quais os
projetos que pretende desenvolver, nos quais procura assegurar a qualidade
dos temas analisados junto a diversas instituicoes, tais como universidades,
fundacbes e centros de pesquisa.

Entre 1999 e 2005 a Companhia aplicou mais de R$ 23 milhdes em 112
projetos de pesquisa e desenvolvimento. Entre esses projetos destacam-se
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2005

os de aproveitamento das cinzas de carvao geradas pelas termelétricas na
construcdo de casas populares, a descoberta de novas espécies de peixes
no reservatoério da usina hidrelétrica de Passo Fundo, o desenvolvimento
de tecnologias de soldagem, de aumento da eficiéncia térmica e de
aproveitamento do residuo da industria madeireira para a geragdo de
energia elétrica.

Em 2005, a ANEEL aprovou 18 projetos de pesquisa e desenvolvimento
da Tractebel Energia, que somaram R$ 2,1 milhdes, sendo que 35% desse
montante foi aplicado na area de meio ambiente e o restante nas areas de
geragao térmica, operacao e planejamento. Valor idéntico foi depositado no
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico, do Ministério
da Ciéncia e Tecnologia e R$ 1,0 milhao foi depositado para o Ministério
das Minas e Energia. Ao todo, foram investidos R$ 5,4 milhdes na area de
pesquisa e desenvolvimento.

Os projetos de meio ambiente voltados a ictiofauna, qualidade da dgua, corredores
ecoldgicos, concentracao de 0zonio e biomassa para geragao de energia elétrica
e vapor receberam investimento de cerca de R$ 768 mil no periodo.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
Receita Operacional Bruta

Areceita bruta consolidadaalcangou R$ 2.904,2 milhdes em 2005, representando
um crescimento de 9,1% em relacao a 2004. A receita de suprimento de energia
atingiu R$ 2.097,5 milhdes e a receita de fornecimento de energia (energia
vendida para clientes livres) foi R$ 479,5 milhdes com crescimento de 5,6% e
28,7%, respectivamente, ante o exercicio de 2004, demonstrando a importancia
do desenvolvimento do portfélio de clientes livres.

O desempenho das receitas operacionais deve-se a combinagdo dos
seguintes aspectos:

* 0 volume de energia vendida durante o exercicio, que alcangou 29.823 GWh,
com aumento de 1,3% em relagao aos 29.440 GWh vendidos em 2004;

* aenergiaelétrica liberada dos contratos iniciais, por forca da regulamentacéo
setorial, foi recontratada livremente com distribuidoras, comercializadoras e
consumidores industriais a precos superiores aos anteriormente contratados.
O resultado foi um portfélio de contratagao com precos crescentes. Dessa
forma, o preco médio dos contratos da Tractebel Energia, em 2005,
alcangou aproximadamente R$ 85/MWh, patamar 16,4% superior ao prego
meédio da energia vendida através de contratos no ano anterior, que foi de
R$ 73/MWh;

* reajustes aplicados sobre os pregos da energia elétrica vendida através dos
contratos iniciais e de contratos bilaterais com base na variagao do IGP-M
(indice Geral dos Precos de Mercado).

Receita Liquida

A receita liquida de 2005 totalizou R$ 2.599,8 milhdes, significando expansao
de 5,3% em relacao a 2004. As dedugbes sobre a receita bruta, que referem-se
substancialmente a tributos incidentes sobre as vendas, aumentaram 61,1%
entre os exercicios comparados, elevando-se de R$ 185,6 milhdes para R$
298,8 milhdes. Este incremento deve-se, basicamente, a majoracao das
aliquotas do PIS e da COFINS, de 3,65% para 9,25%, e ao aumento das vendas
intra-estaduais a consumidores finais, sobre as quais hé a incidéncia de ICMS.

Receita Operacional Liquida

(R$ milhoes)
2.470 2.600
1.831
2003 2004 2005

Custos e Despesas Operacionais

O total dos custos e despesas operacionais foi de R$ 1.390,2 milhdes em
2005, com queda de 2,3% sobre 2004. Esta variagao decorre dos seguintes

moedas que compde a divida (de 11%) e também a atualizacdo monetaria
de crédito de impostos compensados e de contas a receber de clientes em
decorréncia de acordo comercial;

* perda com operagdes de swap (swap de taxa de cambio/juros) de R$ 102,1
milhdes, resultante da valorizacédo do Real frente a cesta de moedas do
endividamento, que neutralizou parcialmente o ganho cambial sobre as
dividas em moeda estrangeira.

Divida

A divida bruta consolidada, incluindo encargos, totalizava R$ 1.523,8

milhdes em 31 de dezembro de 2005, o que representou uma queda

de 23,6% comparativamente ao ano anterior. Essa reducao ¢ fruto da
valorizagcéo do Real frente a cesta de moedas que compdem a divida,
das amortizacoes realizadas ao longo do exercicio e da operacao de pré-
pagamento do j& mencionado financiamento junto ao BID, esta Ultima tendo
influenciado também a reducéo da exposicao da divida a moeda estrangeira
na comparagao com dezembro de 2004.

Posicao dos empréstimos, financiamentos e debéntures

31/12/2005

Em R$ milhoes Curto Prazo Longo Prazo Total
Moeda Nacional

Eletrobras 81 175 256

Instituigoes Financeiras 62 338 400

Debéntures 31 338 369
Soma 174 851 1.025
% Moeda Nacional 63% 68% 67%
Moeda Estrangeira

Secret. do Tesouro Nacional 88 264 352

Instituicoes Financeiras 13 134 147
Soma 101 398 499
% Moeda Estrangeira 37% 32% 33%
Total 275 1.249 1.524

Do total da divida em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 33%
estavam expostos a moeda estrangeira (53% em 31 de dezembro de 2004),
dos quais, cerca de 37% estavam protegidos da variagdo cambial através de
instrumentos de hedge.

Divida Bruta

(R$ milhées)
1.994
1.524
Moeda Estrangeira
Moeda Nacional
2004 2005

Cronograma do Vencimento da Divida
(R$ milhées)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 de 2012 até 2024

vendeu parte da sua participa¢ao no capital, ampliando a base de acionistas
e, consequentemente, favorecendo a liquidez das acoes.

Com isso, criou condigbes para que o mercado de capitais se torne um
importante parceiro para garantir o futuro crescimento da Companhia,
capacitando-a a aproveitar oportunidades de mercado.

Atualmente, o Conselho da Administracao da Tractebel Energia possui sete
membros, com presidente e vice-presidente escolhidos pelos acionistas
em Assembléia Geral Ordinaria. A Diretoria Executiva da Companhia, com
sete membros, é composta apds andlise curricular feita pelo Conselho de
Administracao. Os mandatos sé&o de trés anos e é permitida a reeleigéo.

A partir de 2006, dentro do processo de avangos na governanga corporativa,
pelo menos 20% dos conselheiros deverao ser acionistas independentes, que
deverao ser definidos a partir da préxima Assembléia Ordinéria.

Ainda a destacar, o prosseguimento da adequagao da estrutura de controle
interno as regras da Lei Sarbannes-Oxley, que ampliar4 a transparéncia das
divulgagoes financeiras da Companhia.

Adesao ao Novo Mercado

Em 2005 a Companhia aderiu ao Novo Mercado da BOVESPA, segmento de
listagem destinado as empresas que se comprometem, de forma voluntaria,
com a adogéo de praticas e regras de governanga corporativas adicionais as
exigidas pela legislagao.

As regras consolidadas no Regulamento de Listagem no Novo Mercado
ampliam os direitos dos acionistas, melhoram a qualidade das informagoes
prestadas pelas Companhias e, ao determinar a resolugéo dos conflitos por
meio de uma Camara de Arbitragem, oferecem aos investidores a seguranca
de uma alternativa mais agil e especializada.

No dltimo trimestre do ano, a Tractebel Energia aprovou a reforma do seu
Estatuto Social, visando adequé-lo as regras e procedimentos do Regulamento
de Listagem do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo. Aprovou
ainda, uma nova politica de dividendos que compreende:

* elevacéo do dividendo minimo obrigatério estabelecido no Estatuto Social
da Companhia de 25% (vinte e cinco por cento) para 30% (trinta por cento)
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76;

e intencdo de declarar e pagar dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio ndo inferior a 55% do lucro liquido ajustado. O valor dessas
distribuicdes dependera de vérios fatores, tais como condigéo financeira
da Companhia, suas perspectivas futuras, condicdes macroeconémicas
e estratégias de crescimento;

« distribuicao de dividendos em periodos semestrais.

MERCADO DE CAPITAIS

Listada na Bolsa de Valores de Sdo Paulo desde maio de 1998, a Tractebel
Energia S.A. ingressou no Novo Mercado da BOVESPA em 16 de novembro
de 2005. A Tractebel Energia passou a integrar o indice de Acdes com
Governanga Corporativa Diferenciada (IGC), o indice de Acbes com Tag
Along Diferenciado (ITAG), que retne as Companhias que oferecem ao
acionista minoritario uma protecdo maior, no caso de alienagdo do controle,
além do indice de Sustentabilidade Empresarial da BOVESPA (ISE), que retine
empresas com reconhecido comprometimento com a sustentabilidade.

As acobes ordinarias da Tractebel Energia sdo negociadas na BOVESPA
sob codigo TBLES3; além disso, a Companhia possui American Depositary
Receipts (ADRs) Nivel | negociados no mercado de balcdo norte-americano
Over-The-Counter (OTC) sob cédigo TBLEY, sob a relacdo de 1 ADR = 5
acoes ordinarias.

Performance das Agdes — TBLE3

Em 2005, as agbes ordindrias da Tractebel Energia (TBLE3) apresentaram
ganho acumulado de 70,1%, comparado com uma valorizacao de 27,7% do
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O total dos custos e despesas operacionais foi de R$ 1.390,2 milhdes em
2005, com queda de 2,3% sobre 2004. Esta variagao decorre dos seguintes
componentes:

* Energia elétrica comprada para revenda: a queda de R$ 302,9 milhdes
paraR$136,9milhdes entre os exercicios comparados reflete, principalmente:
(i) aredugdo das compras para atendimento as exportacoes; (i) a queda da
energia comprada da CIEN, devido a reducao da garantia fisicaimposta pela
ANEEL para essa unidade produtora; (i) @ menor exposicao da Companhia
no mercado de curto prazo (CCEE), pelo acréscimo de disponibilidade
propria de energia; e (iv) a amortizagao total em 2004, do custo adicional de
energia relativo ao periodo do racionamento.

Custo com combustiveis para producgéo de energia elétrica: 0 aumento
de 0,8% nos custos com combustiveis reflete a combinagéo entre o aumento
nos pregos contratados e 0 menor consumo de carvao mineral em 2005,
devido a reducéo de geracao de energia destinada a exportagéo.
Encargos de uso da rede elétrica: estes gastos registraram crescimento
de 20,4% em decorréncia do aumento do volume de vendas através de
contratos bilaterais em substituicao aos contratos iniciais, sobre os quais
nao incidiam encargos de transmisséo, bem como do reajuste que incidiu
sobre as tarifas desse servico.

Pessoal, material e servigos de terceiros: os valores registrados nestas
contas mostraram crescimento de 13,0% entre os exercicios, refletindo,
além dos reajustes contratuais e salariais, acréscimo adicional decorrente
de manutencéo extraordinaria ocorrida na Usina de Jorge Lacerda B.
Depreciagao: a reducao verificada nesta rubrica, de R$ 223,5 milhoes
para R$ 208,1 milhdes, relaciona-se ao fato de que os valores de 2004
contemplam provisao para depreciacdo acelerada referente as unidades 4
e 5 da Usina Termelétrica William Arjona, no valor de R$ 13,9 milhdes.
Constituicao e reversao de provisdes operacionais: foram constituidas
em 2005, provisdes operacionais liquidas no montante de R$ 96,6 milhdes
que se referem basicamente: (i) a provisdo para beneficio pds-emprego
aumentada em fungdo da alteragdo de hipdteses econdmicas atuariais; (i)
a provisdo para manutencdes programadas por conta de reavaliacbes no
programa de manutencéo e (iii) a provisao para contingéncias civeis devido
a questionamento pela Companhia de descumprimento de cléusulas
contratuais por parte de fornecedor de energia. Deste montante, sao
considerados nao recorrentes, valores da ordem de R$ 65,5 milhdes.

Resultado Operacional (EBIT)

O resultado operacional (EBIT) em 2005 atingiu R$ 1.209,7 milhdes, denotando
expansao de 4,1% em relacao ao exercicio de 2004.

EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA de 2005 alcangou
R$ 1.417,8 milhdes, representando aumento da margem EBITDA de 51,5%
para 54,5%. Cabe destacar que, sem o efeito das provisées operacionais néo
recorrentes no valor de R$ 65,5 milhdes, o EBITDA ajustado de 2005 seria de
R$ 1.483,3 milhdes, equivalente a margem EBITDA de 57,1%.

EBITDA (R$ milhées) e Margem EBITDA (%)
1.418

1.271

2003 2004 2005

Resultado Financeiro

A despesa financeira liquida mostrou reducéo de R$ 176,6 milhdes, em 2004,
para R$ 102,4 milhdes em 2005. Esta variagdo deve-se, principalmente, aos
seguintes aspectos:

» aumento de R$ 36,8 milhdes na receita de aplicagdes financeiras, decorrente
de um maior volume de recursos disponiveis para aplicagao no ano de 2005;

e reducdo de R$ 26,6 milhdes nos encargos provenientes de dividas
que resultou, principalmente, do pré-pagamento, em maio de 2005, do
financiamento com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no
valor de R$ 328,6 milhdes;

* ganho de R$ 107,8 milhdes proveniente de variagbes monetérias liquidas
que se deve, substancialmente, a valorizacdo do Real frente a cesta de
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 de 2012 até 2024

I Moeda Nacional I Moeda Estrangeira

Evolucéao da Divida Liquida Divida Liquida/EBITDA

(R$ milhées)
1.957 21x
1.345 1.244
1,1x
0,9x
2003 2004 2005 2003 2004 2005

Lucro Liquido

O lucro liquido de 2005 atingiu R$ 920,1 milhdes, valor 18,7% superior ao do
ano de 2004. Cabe ressaltar a contribuicéo positiva do crescimento da receita
operacional - fruto da combinagao de crescimento das vendas para clientes
livres e precos médios da energia contratada — e da redugdo dos custos de
compra de energia elétrica no ano, além do efeito negativo do aumento dos
impostos incidentes sobre a venda.

Lucro Liquido

(R$ milhées)
920
775
517
2003 2004 2005
INVESTIMENTOS

Em 2005, foram investidos R$ 44 milhdes, em sua maior parte destinados
ao programa anual de manutencao e revitalizacao das usinas. Os geradores
hidraulicos da usina de Salto Osoério e os geradores térmicos da usina de
Jorge Lacerda B passaram por modernizagcdo. Além disso, o sistema digital
de telemedicéo foi ampliado e novas unidades remotas para a supervisao das
usinas foram instaladas. O investimento na revitalizagdo do parque gerador
rendeu disponibilidade de 97,2% da produgdo no ano, situando-se acima da
meta estabelecida.

Investimentos
(R$ milhées)
89
44
38
2003 2004 2005

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Tractebel Energia considera que 2005 foi 0 ano da governancga corporativa.
Isso porque o modelo de gestao escolhido avancou em acdes que redundaram
em um relacionamento mais transparente com os investidores e no aumento
da liquidez das acdes da Companhia.

Uma dessas iniciativas foi a conversdo de suas agdes preferenciais em
ordinarias e a padronizagao dos direitos e obrigacoes a todos os acionistas.
Além disso, a controladora SUEZ Energy South America Participagdes Ltda.

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

UV IUT TOU WU MygusY T ee

Em 2005, as agoes ordinarias da Tractebel Energia (TBLE3) apresentaram
ganho acumulado de 70,1%, comparado com uma valorizagao de 27,7% do
Ibovespa — indice que reflete o desempenho de 57 papéis de maior liquidez
no mercado - e de 42,9% do indice de Energia Elétrica (IEE).

No ano, as acdes registraram presenca em 100% dos pregdes e o volume
médio diario de negociagao registrado foi de R$ 2.550 mil, com acentuado
crescimento a partir de novembro, quando foram completadas as agoes
da Companhia para formalizar a adesédo ao Novo Mercado da BOVESPA,
incluindo a operacéao de oferta secundéria de acdes que ampliou o free-
float para 31,3%. No encerramento do ano, os papéis estavam cotados
a R$ 15,05/acéo, representando um valor de mercado da Companhia
equivalente a R$ 9.824 milhdes.

Tractebel x Ibovespa x indice de Energia Elétrica
(2005)
190
170
150
130
110
90

70
03/01 03/02 03/03 03/04 03/05 03/06 03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12
—— TBLE3 — TIbovespa IEE

COLABORADORES

O mapeamento de competéncias dos colaboradores e o programa de
sucessao preparam a Companhia para atuar no futuro préximo.

No fechamento do ano de 2005, a Tractebel Energia contava com 893
empregados, 44 a mais que no fechamento do ano anterior. Esse publico,
estratégico para a Companhia e foco de uma politica de valorizagao e
desenvolvimento profissional, recebeu especial atencéo a partir de programas
internos. Durante o ano, cada empregado recebeu em média 100,7 horas
de treinamento, abrangendo educacéo formal (MBA, pos-graduacdo e
graduagéo), cursos técnicos, de idiomas e treinamentos comportamentais.

O desenvolvimento dos empregados é parte do processo de gestdo de
carreira e sucessao da Companhia. Um terco do quadro de empregados
possui formagao universitaria, sendo 132 formados em engenharia, 54 em
administragao, 29 em contabilidade, 22 em economia, 15 em direito, 10 em
pedagogia e 59 em outros cursos.

A idade média dos empregados ¢ de 40,2 anos e o tempo médio de
empresa de 14,7 anos. Em 2005, foi implementada uma mudanca do plano
de previdéncia privada do modelo de beneficio definido para contribuicao
definida, com migracdo de mais de 96% dos empregados. Com isso, é
possivel agora controlar riscos futuros para a Companhia com o plano de
previdéncia de seus empregados.

SERVICOS DE AUDITORIA

Os auditores independentes da Companhia e de suas controladas néo
prestam outros servicos, além dos servigos de auditoria contabil.

AGRADECIMENTOS

A Administracao da Tractebel Energia agradece aos seus colaboradores,
acionistas, clientes, fornecedores, instituicbes financeiras, entidades
governamentais e érgaos reguladores e todos aqueles que contribuiram para
o desempenho da Companhia em 2005.

A Administragao
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Controladora

ATIVO 2005
CIRCULANTE
Numerario disponivel 9.466
Titulos e valores mobiliarios 195.153
Consumidores, concessionarias e permissionarias 287.162
Dividendos a receber de controladas 78.860
Adiantamentos a fornecedores 3.268
Créditos da conta consumo de combustivel
— CCC/CDE 30.553
Alienagoes, servigos em curso e dispéndios
a reembolsar 9.993
Tributos e contribuigdes sociais a recuperar 11.486
Caucdes e depositos vinculados 36.401
Ativo fiscal diferido 81.097
Almoxarifado 22515
Despesas pagas antecipadamente 10.048
Outros 36.726
812.728
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Concessionérias e permissionarias 10.617
Devedores diversos 27.697
Titulos e valores mobiliarios -
Tributos e contribuigdes sociais a recuperar 7.136
Caugoes e depdsitos vinculados -
Depositos judiciais 64.822
Alienacao de bens e direitos 60.220
Ativo fiscal diferido 186.877
Outros 1.315
358.684
PERMANENTE
Investimentos 887.117
Imobilizado 2.929.087
Diferido -
3.816.204
TOTAL DO ATIVO 4.987.616

4.648
514.982
270.813

8.113

9.511

35.538

8.764
71.193

60

94.344
13.061
4.262
25.739
1.061.028

14.920
16.572
35.550

4.720

26.048
29.303
181.132
483
308.728

684.639
3.078.158

3.762.797

5.132.553

Consolidado

2005

12179
296.958
304.975

3.341
30.553

9.999
16.719
36.401
82.344
23.512
10.721
36.609
_ 864311

10.617
27.697

10.296
26.119
71.405
60.220
192.309
1.315
399.978

43.619
4.353.468
43.985
4.441.072

5.705.361

2004

7.710
634.277
280.647

8.849
35.538

8.050
74.707

60

98.173
13.610
5.800
25.993
1.193.414

14.920
16.572
35.550
8.684
53.536
26.050
29.303
186.643
483
371.741

50.365
4.536.430
53.202
4.639.997

6.205.152

IAIS EM 31 DE DEZEMBRO

res de reais,

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores
Dividendos e juros sobre o capital préprio
Empréstimos e financiamentos
Encargos de empréstimos e financiamentos
Debéntures
Encargos de debéntures
Tributos e contribuigoes sociais correntes
Tributos e contribuigoes sociais parcelados
Obrigagoes estimadas
Provis&o para contingéncias
Beneficios pds-emprego
Passivo fiscal diferido
Operagdes com derivativos
Outros

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Tributos e contribuigoes sociais parcelados
Obrigagdes estimadas
Provisbes para contingéncias
Concessoes a pagar
Beneficios pos-emprego
Passivo fiscal diferido

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(em milhares de reais)

Controladora

2005
RECEITAS OPERACIONAIS BRUTAS
Fornecimento de energia elétrica 338.985
Suprimento de energia elétrica 2.066.598
Subvengao combustivel - CCC/CDE 311.481
Servigo prestado 13.884
Venda de cinzas 7.568
Outras receitas 1.017
~ 2.739.533
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
Impostos e contribuigoes sobre a receita (266.703)
Venda de cinzas liquidas de impostos — CCC/CDE (5.531
} (272.234)
RECEITAS LIQUIDAS DE VENDAS
E SERVICOS | 2.467.299
CUSTOS DE ENERGIA ELETRICA E SERVICOS
Energia elétrica comprada para revenda (407.697)
Custo de produgao de energia elétrica (820.952)
Custo dos servigos prestados 9.328]
(1.237.977)
LUCRO BRUTO 1.229.322
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com vendas (118.295)
Despesas gerais e administrativas (158.393
(276.688)
Resultado do servico 952.634
Resultado de participacoes societarias
Equivaléncia patrimonial 116.885
Amortizagéo de &gio (6.746
110.139
Receitas (despesas) financeiras
Renda de aplicacoes financeiras 68.238
Encargos de dividas (90.589)
Encargos sobre concessao ANEEL -
Provisao para perdas em aplicacoes financeiras -
Perdas com swaps de taxa de cambio/juros (104.537)
Variagbes monetarias liquidas 124.746
Outras 16.068
(18.210)
RESULTADO OPERACIONAL 1.044.563
RESULTADO NAO OPERACIONAL 3.557
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 1.048.120
Contribuicao social (59.475)
Imposto de renda 3 68.549
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 920.096
LUCRO LIQUIDO POR ACAO EM 2005 E POR
LOTE DE MIL ACOES EM 2004 1,4096

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2004

304.198
1.966.691
286.194
12.139
10.393
839
2.580.454

(178.676)
(6.329)
(185.005)

2.395.449

(679.341)
(715.323)
8.561

(1.303.225)
1.092.224

(105.076)
(173.717)

(278.793)
813.431

82.394

6.746
75.648

33.671
(90.293)

(11.896)
(19.554)
35.251
(5.772)
(58.593)
830.486
(3.017)
827.469
(44.175)
(8.102)
775.192

1,1876

Consolidado
2005 2004

479.493 372.743
2.097.482 1.986.055
311.481 286.194
5.429 4.687
7.568 10.393
2.755 1.738
2.904.208 2.661.810
(298.830) (185.550)
(653 (6329
(304.361) (191.879)
2.599.847 2.469.931
(136.861) (302.956)
(889.590) (790.329)
(9.328) (8.561)
(1.035.779) (1.101.846)
1.564.068 1.368.085
(164.796) (133.412)
189.599) 187.301)
(354.395) (320.713)
1.209.673 1.047.372
(6.746) (6.746)
(6.746) (6.746)
88.901 52.106
(161.567) (188.150)
(15.960) (13.431)

- (17.427)

(130.253) (28.157)
137.433 29.626
20.986 11.123)
(102.432) (176.556)
1.100.495 864.070
3.557 (3.035)
1.104.052 861.035
(74.435) (63.215)
109.521 32.628)
___920.096 __ 775192

1,4096

1,1876

Controladora

2005

140.718
495.487
185.684

8.451

10.286
35.362

1.010
49.084
41.595
81.020

46.181
32.814

1.127.692

601.949
198.348
6.230
22.543
102.606

205.755
36.532

1.173.963

2.445.766
91.695
148.500

2.685.961

4.987.616

Consolidado
2005

139.589 122.125 117.286
553.045 495.487 553.045
189.382 233.416 265.410
6.813 9.927 12.302
- 16.611 18.599
- 14.479 4.761
66.449 46.427 74.897
979 1.010 979
36.466 49.243 36.540
- 42.326 731
51.619 81.020 51.619
39.616 - 39.616
18.984 65.876 28.002
26.552 37.220 29.470
1.129.494 1.215.167 1.233.257
886.901 911.138 1.5639.409
- 338.196 153.619
7.016 6.230 7.016
15.259 22.869 17.333
108.419 105.383 108.637
- 178.130 160.417
198.508 205.755 198.508
- 36.532 -
1.216.103 1.804.233 2.184.939
2.445.766 2.445.766 2.445.766
91.695 91.695 91.695
_ 249.495 148.500 249.495
2.786.956 2.685.961 2.786.956
5.132.553 5.705.361 6.205.152

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais)

ORIGENS
Das operagoes
Lucro liquido do exercicio
Despesas (receitas) que nao afetam o capital
circulante liquido:
Depreciacao e amortizacao
Juros de dividas longo prazo
Juros de garantias depositadas de longo prazo
Variagdo monetaria de longo prazo
Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizagao de agio
Provis&o de longo prazo, liquida
Imposto de renda e CSLL diferidos
Resultado na baixa de bens do imobilizado

De terceiros
Debéntures
Dividendos intermediarios
Dividendos propostos a receber de controladas
Resgates de caugoes e depdsitos vinculados
Vendas de bens e direitos
Realizaveis a longo prazo transferidos para o
circulante
Financiamento de longo prazo
Outras

TOTAL DAS ORIGENS

APLICAGOES

Aumento no realizavel a longo prazo

Investimentos

Aquisicao de imobilizado e aplicagéo no diferido

Parcelamento de conta a receber de energia
elétrica - MAE

Reverséo de dividendos para reserva de retencao
de lucros

Dividendos intermediarios

Dividendos pronostos

Controladora

2005

920.096

158.608
6.949
(10.384)
(102.059)
(116.885)
6.746
78.241
11.546
(3.557)

949.301

200.000
30.000
78.860

31.539

40.884

381.283
1.330.584

70.324
201.200
37.519

17.623

147.000
874.091

2004

775.192

175.057
4.229
(10.160)
(31.205)
(82.394)
6.746
72.656
30.550

3.017
943.688

8.113

29.190

37.587

1.131
76.021
1.019.709

92.351
1.224
29.926

52.778

590.032

Consolidado
2005 2004
920.096 775192
208.108 223.487
27.235 21.645
(10.384) (10.160)
(112.838) (32.618)
6.746 6.746
77.793 74.214
11.745 25.844
(3.510) 3.168
1.124.991 1.087.518
200.000 -
30.083 -
31.539 29.190
45.151 63.333
- 13.771
- 2.060
306.773 108.354
1.431.764 1.195.872
78.904 110.867
- 250
43.916 38.053
17.623 -
147.000 -
874.091 590.032
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LUCRO LIQUIDO POR AGCAO EM 2005 E POR

LOTE DE MIL AGOES EM 2004

1,4096 1,1876
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

1,4096

1,1876

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(em milhares de reais)
Capital Reservas Reservas Lucros
Social de Capital de Lucros Acumulados Total
SALDOS EM 31.12.2003 2.445.766 91.695 64.335 - 2.601.796
Lucro liquido do exercicio - - - 775.192 775.192
Proposta da Administragéo de destinagao do lucro:
- reserva legal - - 38.760 (88.760) -
- reserva de retengao de lucros - - 146.400 (146.400) -
- dividendos/juros sobre o capital préprio
PNA - R$ 0,978858, PNB — R$ 0,903920 e
ON - R$ 0,903920, todas por lote de mil agdes - - - (590.032) _(590.032)
SALDOS EM 31.12.2004 2.445.766 91.695 249.495 - 2.786.956
Dividendos intermediérios - - (147.000) - (147.000)
Lucro liquido do exercicio - - - 920.096 920.096
Proposta da Administragéo de destinagao do lucro:
- reserva legal - - 46.005 (46.005) -
- dividendos/juros sobre o capital proprio
ON - R$ 1,339106 por agéo - - - (874.091) __(874.091)
SALDOS EM 31.12.2005 2.445.766 91.695 148.500 - 2.685.961

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRA(}ﬁES DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Informacao adicional)
(em milhares de reais)

Controladora

2005
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 920.096
Despesas (receitas) que néo afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizacao 158.608
Resultado de equivaléncia patrimonial (116.885)
Amortizacao de &gio 6.746
Variagdo monetéria liquida (22.964)
Constituicao de proviséo operacional liquida 68.584
Imposto de renda e CSLL diferidos 4.419
Resultado na baixa de bens do imobilizado 3.557,
1.015.047
Redugéo (aumento) nos ativos
Consumidores e concessiondrias 5.640
Recursos vinculados a pagamentos de obrigacoes -
Créditos da conta consumo de combustivel
- CCC/CDE 4.985
Tributos e contribuigoes sociais a recuperar 50.517
Caugbes e depdsitos vinculados/judiciais (33.844)
Almoxarifado (9.454)
Devedores diversos (7.179)
Despesas antecipadas (6.618)
Outros 4.536
(489)
Aumento (redugdo) nos passivos
Fornecedores 1.129
Empréstimos, financiamentos e debéntures 3.296
Tributos e contribuigoes sociais (459)
Obrigacoes estimadas 4.902
Provis&o para contingéncias 3.761
Beneficios pos-emprego 6.203
Concessao ANEEL -
Outros 6.926
25.758
Recursos liquidos provenientes
das atividades operacionais 1.040.316
Atividades de investimento
Aplicacao no imobilizado e diferido (87.519)
Aplicagbes em investimentos (201.200)
Dividendos recebidos de controladas 38.113
Recursos liquidos utilizados nas
atividades de investimentos (200.606)
Atividades de financiamento
Pagamentos de empréstimos, financiamentos
e debéntures (244.689)
Financiamentos e debéntures 200.000
Pagamentos de dividendos e juros sobre o
capital préprio (1.110.032)
Resgate de caucdes e depositos vinculados -
Recursos liquidos utilizados nas
atividades de financi t (1.154.721)
Total dos efeitos no caixa (315.011)
Caixa e equivalentes
Saldo inicial 519.630
Saldo final 204.619
(315.011)
Pagamentos efetuados no exercicio
Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 87.293
Imposto de renda e contribuigao social 81.397
Transacoes que nao envolveram o caixa
Imposto de renda e contribuicao social compensados 35.464
Dividendos propostos e juros sobre o capital proprio
creditados 501.091
Dividendos propostos a receber de controladas 78.860

2004
775192

175.057
(82.394)
6.746
(25.789)
53.252
21.282
3.017
926.363

(2.338)
(8.347)

(11.772)
(31.799)

6.140

286

(16.572)

5.044

(2.804)
(62.162)

31.351

873.140

(29.926)
(1.224)

(31.150)

(182.549)

(441.203)

_ (623.752)
218.238

301.392
519.630
218.238

101.778
55.349

32.860

590.032
8.113

Consolidado
2005 2004

920.096 775192
208.108 223.487
6.746 6.746
(35.551) (29.465)
68.151 54.806
7.078 20.378
(3552 3167
1.171.076 1.054.306
(22.334) (18.659)

- (8.347)

4.985 (11.772)
49.696 (36.687)
(43.481) (11.832)
(9.902) (184)
(7.179) (16.572)
(5.886) 4.502
4.295 3.534
(38.396) (103.085)
24.656 41.855
8.956 8.123
2.158 (2.748)
4.951 (12.506)
4.998 (6.695)
6.203 6.026
14.482 13.180
17.645 18.779
84.049 61.014
1.216.729 1.012.235
(43.916) (38.053)
- (250)
(43.916) (38.303)
(625.714) (271.154)
200.000 13.771
(1.110.032) (441.203)
30.083 19.596
(1.505.663) (678.990)
(332.850) 294.942
641.987 347.045
309.137 641.987
(332.850) 294.942
153.620 192.582
127.910 86.461
41.400 35.318
501.091 590.032

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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de lucros - 52.778 - -
Dividendos intermediarios 147.000 - 147.000 -
Dividendos propostos 874.091 590.032 874.091 590.032
Pré-pagamentos de financiamentos - - 275.247 -
Exigiveis a longo prazo transferidos para o circulante 229.325 266.361 305.996 367.153
TOTAL DAS APLICAQ()ES 1.577.082 1.032.672 1.742.777 1.106.355
(REDUGAO) AUMENTO DO CAPITAL
CIRCULANTE LiQUIDO (246.498) (12.963) (311.013) 89.517
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
Ativo Circulante
No fim do periodo 812.728 1.061.028 864.311 1.193.414
No inicio do periodo 1.061.028 900.542 1.193.414 925.049
(248.300) 160.486 (329.103) 268.365
Passivo Circulante
No fim do periodo 1.127.692 1.129.494 1.215.167 1.233.257
No inicio do periodo 1.129.494 956.045 1.233.257 1.054.409
(1.802) 173.449 (18.090) 178.848
(REDUGAO) AUMENTO DO CAPITAL
CIRCULANTE LiQUIDO (246.498) (12.963) (311.013) 89.517

As notas explicativas so parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAG()ES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Informacao adicional)
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas de vendas, servigos e outras 2.428.052 2.294.260 2.592.727 2.375.616
Reverséo provisdo p/créditos de liquid.duvidosa 9.071 12.133 9.126 12.095
Subvencéo de combustivel - CCC/CDE 311.481 286.194 311.481 286.194
Resultado néo operacional 3.557 (3.017, 3.557 (3.035)
2.752.161 2.589.570 2.916.891 2.670.870
(-) Insumos
Materiais (20.851) (16.840) (22.853) (17.931)
Servigos de terceiros (65.701) (59.293) (75.330) (66.568)
Combustivel p/producao energia — CCC/CDE (311.131) (275.502) (311.131) (275.502)
Combustivel p/producao energia sem subvengao (101.570) (134.666) (104.694) (136.933)
Energia elétrica comprada para revenda (407.697) (579.341) (136.861) (302.956)
Seguros (7.224) (8.434) (9.239) (10.752)
Encargos de uso da rede elétrica (116.395) (106.636) (162.431) (134.899)
Outros 143.694) 74.616 (143.827) (85.598)
(1.174.263) (1.255.328) (966.366) (1.031.139)
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.577.898 1.334.242 1.950.525 1.639.731
Depreciacao e amortizagao 158.608) (175.057 (208.108) (223.487)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO 1.419.290 1.159.185 1.742.417 1.416.244
VALOR ADICIONADO RECEBIDO
EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 117.363 59.881 139.086 78.173
Resultado da equivaléncia patrimonial 116.885 82.394 - -
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.653.538 1.301.460 1.881.503 1.494.417
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Controladora Consolidado
2005 % 2004 % 2005 % 2004 %
Remuneracao:
Do trabalho
Remuneragao e encargos 75.062 4,54 68.987 5,30 76.990 4,09 70.433 4,71
Beneficios 23.281 1,41 17.982 1,38 23.488 1,25 18.155 1,22
Participagéo nos resultados 10.000 0,60 6.500 0,50 10.000 0,53 6.500 0,43
108.343 6,55 93.469 7,18 110.478 5,87 95.088 6,36
Do capital de terceiros
Encargos e var. monet. 102.589 6,20 87.258 6,70 218.161 11,60 185.654 12,42
Aluguéis 5.090 0,31 4.458 0,34 5.660 0,30 5112 0,35
Outras desp. financ. 25.598 1,55 27.245 2,10 30.497 1,62 63.660 4,26
133.277 8,06 118.961 9,14 254.318 13,52 254.426 17,03
Do governo
Impostos, taxas e
contribuigdes 293.867 17,77 200.188 15,38 326.438 17,35 208.940 13,98
Encargos setoriais 69.931 4,23 61.373 4,71 86.217 4,58 74.928 5,01
IRe CSLL 128.024 7,74 52.277 4,02 183.956 9,78 85.843 5,75
491.822 29,74 313.838 24,11 596.611 31,71 369.711 24,74
Do capital préprio
Reserva legal 46.005 2,78 38.760 2,98 46.005 2,44 38.760 2,59
Dividendos e juros
s/ capital proprio 874.091 52,87 590.032 4534 874.091 46,46 590.032 39,48
Lucro retido - - 146.400 11,25 - - 146.400 9,80
920.096 55,65 775.192 59,57 920.096 48,90 775.192 51,87
1.653.538 100,00 _ 1.301.460 100,00 _1.881.503 100,00 _ 1.494.417 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Tractebel Energia S.A. - Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19

TAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia é concessionaria de uso de bem publico, na condigdo de produtor independente, com sede em Floriandpolis — SC, e tem como
atividade a geracao e comercializagao de energia elétrica, cuja regulamentagao esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

Sua capacidade instalada, incluindo a propriedade indireta das UHEs Ita e Cana Brava e da Unidade de Cogeragéo Lages, é de 5.860 MW, dos quais
79,30% em usinas hidrelétricas e 20,70% em termelétricas, compostos pelo seguinte parque gerador em operacao: UHE Salto Osério (PR), UHE Salto
Santiago (PR), UHE Passo Fundo (RS), UHE Ité (RS/SC), UHE Machadinho (SC/RS), UHE Cana Brava (GO), UTE Charqueadas (RS), UTE Alegrete
(RS), UTE William Arjona (MS), Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (SC) e Unidade de Cogeragéo Lages (SC).

A capacidade de fornecimento de energia elétrica da Companhia, incluindo os contratos para compra de longo prazo firmados com a controlada It&
Energética S.A. - ITASA e com a Companhia de Interconex&o Energética — CIEN, é de 5.968 MW.

As concessoes e autorizagdes detidas pela Companhia e suas controladas estao relacionadas na Nota 10-d.

O controle acionario da Companhia pertence a Suez Energy South America Participagdes Ltda. (atual denominagéo da Tractebel EGI South America
Ltda.), empresa constituida no Brasil sob o controle da Suez-Tractebel Societé Anonyme, com sede em Bruxelas, Bélgica, integrante do Grupo Suez,
sediado na Franga.

A Companhia é controladora da Companhia Energética Meridional — CEM, detendo 99,99% das agdes representativas de seu capital social, a qual
¢é detentora da concessao da usina hidrelétrica Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, Estado de Goids. A Companhia detém, também, o controle
compartilhado, com a Companhia Siderurgica Nacional — CSN, da empresa It4 Energética S.A. — ITASA, da qual possui 48,75% do capital votante. A
ITASA é uma SPE — Sociedade de Propésito Especifico constituida para construir e explorar, em parceria, através de consorcio, a usina hidrelétrica
Ita, localizada no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. Detém, ainda, 99,99% das quotas de capital da Lages
Bioenergética Ltda., a qual detém autorizagao para explorar a unidade de cogeragéo Lages, no Municipio de Lages (SC). As principais caracteristicas
das controladas e de seus empreendimentos estao descritas na Nota 9-b.

Em 16.11.2005, as agoes da Companhia foram admitidas a negociagao do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA. As regras
impostas pelo Novo Mercado visam conceder mais transparéncia com relagao a atividade e situagao financeira das Companhias e a adogéo de
praticas de governanga corporativa, bem como, garantir maiores direitos aos acionistas minoritarios.

NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Todos os valores apresentados (textos e tabelas) nas demonstracoes financeiras e nas Notas Explicativas estao expressos em Reais mil, exceto onde
indicado de maneira diferente.

A Companhia esta apresentando, adicionalmente as demonstracoes financeiras, as demonstracoes do fluxo de caixa e do valor adicionado,
respectivamente.

Objetivando propiciar maior clareza na apresentacéo dos detalhamentos de saldos patrimoniais em Notas Explicativas, as contas ativas e passivas néo
existentes nas controladas estao sendo apresentadas exclusivamente sob o titulo “Controladora”, cujos valores s&o idénticos aos saldos consolidados.

As demonstracdes financeiras da controladora e consolidadas estdo em consonancia com os principios e praticas contabeis adotadas no Pais. As
principais praticas contabeis adotadas pela Companhia para a elaboragao das demonstragées financeiras estao descritas a seguir:

Reconhecimento dos efeitos inflacionarios

Estéo refletidos somente os efeitos das variagbes monetarias sobre ativos e passivos indexados em fungao de disposicdes legais e contratuais. Em
conformidade com as disposicoes da Lei n® 9.249, de 26.12.1995, a partir de janeiro de 1996 foi extinta a sistemética de corregdo monetéria. Desta
forma, os valores correspondentes ao ativo permanente e ao patriménio liquido estao corrigidos somente até 31.12.1995.

Critérios gerais de avaliagao

a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Os titulos e valores mobiliarios séo registrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os valores contabeis, caso
excedam os precos médios de mercado, s&o ajustados através de constituigao de provisao;

a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa esté associada a créditos decorrentes de operagdes realizadas no ambito do Mercado Atacadista de
Energia Elétrica — MAE. As demais contas a receber possuem garantias ou auséncia de histérico de perdas, néo justificando o registro de proviséo (ver
Nota 4);

o imposto de renda e a contribuicao social diferidos (ativo fiscal diferido) s&o calculados as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente, vigentes na data
do balango, e sao reconhecidos com base em prejuizos fiscais e diferencas temporarias. A segregagao entre circulante e realizavel a longo prazo
obedece a expectativa de realizagéo dos valores que lhe d&o origem;

os materiais em estoque estao registrados ao custo médio ponderado de aquisicéo, que néo excede o valor de mercado;

os ativos indexados sao atualizados até a data do balango.

b) Permanente

Os investimentos em sociedades controladas e controlada em conjunto sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os demais
investimentos sao reconhecidos ao custo de aquisicao, que nao excede o valor de mercado;

o imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢ao ou construgdo. A depreciagéo ¢ calculada pelo método linear, com base nas taxas anuais constantes
da tabela anexa a Resolucao ANEEL n° 002, de 24.12.1997, e n® 044, de 17.03.1999, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas
Unidades de Cadastro — UC que compdem os empreendimentos, conforme determina a Portaria DNAEE n® 815, de 30.11.1994. As taxas médias
anuais de depreciagéo apuradas pela Companhia e suas controladas, em consonancia com os citados atos normativos, estao demonstradas na
Nota 10-a;

os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionérios decorrentes dos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas
imobilizagdes em curso, sdo computados como custo do respectivo imobilizado;

até 31.12.1998 foram capitalizados juros sobre o capital proprio vinculado as obras em andamento, em consonancia com a legislagao especifica do
setor elétrico. A partir de 01 de janeiro de 1999, a Companhia descontinuou esta pratica e a partir de 01 de janeiro de 2002 a mesma deixou de ser
praticada no setor elétrico brasileiro, em funcéo de alteragao das normas da ANEEL que disciplinavam esta matéria.

c) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os beneficios futuros a empregados (beneficios pés-emprego) séao registrados com base em avaliagdo atuarial, pelo Método da Unidade de Crédito
Projetada, e atualizados mensalmente pelos indices contratuais, no que se refere as obrigagdes j& contratadas, e complementados pelos valores
projetados atuarialmente (ver Nota 18);

os empreéstimos, financiamentos, debéntures e os encargos decorrentes de ambos, apropriados até a data do balango, sao atualizados pelas
taxas de cambio ou indices contratuais (ver Nota 13 e Nota 14) e as demais obrigagdes sdo registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetérias incorridos.

d) Resultado do periodo

As receitas e despesas sao registradas com observancia do regime de competéncia dos exercicios.

e) Arrendamento mercantil

As operacdes de arrendamento mercantil existentes na Companhia ndo possuem valores relevantes e séo reconhecidas diretamente no resultado,
com base nas contraprestacoes contratuais (ver Nota 23).

Demonstragdes financeiras consolidadas

Sé&o eliminados os investimentos da investidora no capital das investidas, bem como os saldos ativos e passivos e as receitas e despesas decorrentes de
operacoes entre as companhias consolidadas.

Os componentes do ativo e passivo e as receitas e despesas da ITASA sao consolidados na proporcao da participagao da Companhia em seu capital
social, por se tratar de controle compartilhado (ver Nota 9-b).

Em face da alta proporgéo de participagao da controladora nas demais sociedades controladas (ver Nota 9-b), nao houve efeito da participacao dos
acionistas n&o controladores nas demonstragoes financeiras consolidadas.

NOTA 3 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado

res de reais,

A provisao para perdas na realizagdo de crédito acumulado de ICMS decorrente da aquisicao de gas natural para produgao de energia elétrica
na UTE William Arjona, no Estado do Mato Grosso do Sul, foi constituida em virtude da dificuldade de compensagéo total dos créditos, tendo em
vista que a venda de energia elétrica ocorre com diferimento de ICMS, nas operagdes internas, e com nao-incidéncia de ICMS nas operagoes
interestaduais.

NOTA 6 - ATIVO FISCAL DIFERIDO

Controladora

2005 2004
Base de Imposto Contribuicao

Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Proviséo para perdas UTE Jacui 303.131 - 27.282 27.282 54.555
Remuneragéo das Imobilizages em Curso — RIC 136.668 34.167 - 34.167 33.433
Beneficios pds-emprego 194.557 48.639 17.510 66.149 51.316
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 121.745 30.436 10.957 41.393 44.477
Proviséo para contingéncias 144.201 36.050 12.978 49.028 36.862
Provisao para depreciacao acelerada UTE William Arjona 31.872 7.968 2.868 10.836 11.972

Provis&o para perdas com créditos de ICMS 39.751 9.938 3.578 13.516 11.212
Provisao para grandes manutengoes 46.193 11.548 4.158 15.706 10.396
Provisé&o para perdas em aplicacoes financeiras 11.896 2974 1.071 4.045 4.045
Participagéo de empregados nos lucros e bonus gerencial 15.000 3.750 1.350 5.100 3.570
Provis&o honorarios advocaticios 630 158 57 215 206
Proviséo aquisicao energia elétrica - - - - 499
Base negativa da contribuicéo social 5.960 - 537 537 12.933
__185.628 ___ 82.346 __267.974 __275.476

Classificacao do ativo fiscal diferido:
Circulante 40.079 41.018 81.097 94.344
Realizavel a longo prazo 145.549 41.328 186.877 181.132
__185.628 ___ 82.346 __267.974 __ 275476

Consolidado
2005 2004
Base de Imposto Contribuicao
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total

Proviséo para perdas UTE Jacui 303.131 - 27.282 27.282 54.555
Remuneragéo das Imobilizagdes em Curso — RIC 136.668 34.167 - 34.167 33.433
Beneficios pos-emprego 194.557 48.639 17.510 66.149 51.316
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 122.499 30.625 11.024 41.649 44,752
Proviséo para contingéncias 146.472 36.618 13.182 49.800 37.844
Provisao para depreciacao acelerada UTE William Arjona 31.872 7.968 2.868 10.836 11.972
Proviséo para perdas com créditos de ICMS 39.751 9.938 3.578 13.516 11.212
Proviséo para grandes manutencoes 46.403 11.601 4176 15.777 10.442
Provisé&o para perdas em aplicacoes financeiras 17.427 4.357 1.569 5.926 5.926
Participagéo de empregados nos lucros e bénus gerencial 15.000 3.750 1.350 5.100 3.570
Provis&o honorarios advocaticios 630 158 57 215 206
Provisdo aquisicao energia elétrica - - - - 499
Prejuizo fiscal 10.767 2.692 - 2.692 4.501
Base negativa da contribuigao social 17.156 - 1.544 1.544 14.588
190.513 84.140 274.653 284.816

Classificagao do ativo fiscal diferido:
Circulante 40.996 41.348 82.344 98.173
Realizavel a longo prazo 149.517 42.792 192.309 186.643
190.513 84.140 274.653 284.816

A realizagao dos ativos fiscais diferidos, oriundos das diferengas temporarias, dar-se-4 pelo pagamento das provisdes efetuadas ou, quando for
o caso, pela realizagdo das perdas provisionadas. No que se refere ao ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal e da base negativa da
contribuigdo social, a realizagao dar-se-a pela compensagao de sua base, limitada a 30% dos lucros tributaveis nos exercicios subsequentes.
Estudos técnicos de viabilidade, examinados pelo Conselho Fiscal e aprovados pelos 6rgaos de administragdo da Companhia indicam que os ativos
fiscais diferidos existentes serdo totalmente recuperados por lucros tributéveis futuros. Referidos estudos técnicos estdo em consonancia com a
Instrugao CVM n° 371, de 27.06.2002.

O horizonte de realizagao desses ativos e a sua recuperagao através de geragédo de lucros tributaveis futuros foram estimados conforme abaixo:

Controladora
Proximos Proximos Apés
Natureza dos ativos 2006 2007 2008 2009 2010 2 anos 3 anos 2015 Total
Ativo fiscal diferido, registrado
Provisao para perdas Jacuf 27.282 - - - - - - - 27.282
Remuneracdo das Imobilizages
em Curso — RIC 3417 3417 3417 3.417 3.417 6.834 10.248 - 34.167
Demais diferencas temporérias 49.861 25.890 13.209 19.830 31.850 60.961 4,387 - 205.988
Base negativa da contribuicdo
social 537 - - - - - - - 537
81.097 29.307 16.626 23.247 35.267 67.795 14.635 - 267.974
Ativo fiscal diferido, nao registrado
Ativo fiscal diferido - Jacui 75.783 - - - - - - - 75.783
Ativo fiscal diferido - RIC - - - - - - - 24.702 24.702
75.783 - - - - - - 24.702 100.485
156.880 29.307 16.626 23.247 35.267 67.795 14.635 24.702 368.459

Consolidado

Proximos Proximos Apoés




|

(1,2) -4- [11728]-tractebel_energia_legal_bal_Anual_balanco_anual_2005_VEC_2COL.indd 27/3/2006 19:09:09
LR Rt otae - i ot vt s vt v ol rpivird it midbtoribviliridmivivivir i iedotlvi- AU

AU UL Sris e s g s

acionistas n&o controladores nas demonstracoes financeiras consolidadas
NOTA 3 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Circulante
Certificado de Deposito Bancario — CDB 12.608 340.032 55.780 440.035
Letras do Tesouro Nacional — LTN 173.816 - 174.890 -
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 69 129.145 69 167.666
Operagdes Compromissadas com Titulos Publicos
Federais 37.148 33.925 83.137 33.925
Notas do Banco Central - NBC - E 19.749 23.776 31.731 23.776
Notas do Tesouro Nacional — NTN - - 5.059 -
Certificado de Deposito Interbancério — CDI - - 60 -
Ajuste negativo de operacoes de swaps - - - (13.698)
(-) Garantia de operacgoes de swaps no Fundo de
Investimentos Exclusivo 36.341 - 36.341 -
207.049 526.878 314.385 651.704
(-) Proviséo para perdas em aplicagoes financeiras 11.896 (11.896 17.427) 17.427
195.153 514.982 296.958 634.277
Longo Prazo
Certificado de Depdsito Bancario — CDB - 35.550 - 35.550
- 35.550 - 35.550

Os titulos e valores mobilidrios estao registrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até 31.12.2005, cujos valores contabeis ndo excedem
aos precos médios de mercado, podendo ser negociados independentemente de seus vencimentos, sem prejuizo dos rendimentos.

A Companhia possui Fundo de Investimentos Exclusivo composto por LTN, operagcdes compromissadas e operacdoes de swaps realizadas no
mercado de balcdo, em que o Fundo fica ativo em moeda estrangeira (Délar, Euro e Libra) e passivo em CDI. As aplicagdes neste Fundo estdo
segregadas nas demonstragdes financeiras de acordo com as suas naturezas. O saldo do Fundo inclui o valor de R$ 36.341, relativo a garantia
contratual para as operagoes de swaps existentes no Fundo, o qual somente poderd ser resgatado quando do vencimento do Ultimo contrato de
swap, em dezembro de 2006, e est4 apresentado no ativo circulante, na rubrica “Caucdes e depositos vinculados”.

A provisao para perdas em aplicagdes financeiras refere-se a aplicagdes em CDB que a Companhia e sua Controlada Companhia Energética
Meridional - CEM possuem no Banco Santos, o qual teve a faléncia decretada em 2005

NOTA 4 - CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Consolidado
Proximos Proximos Apos
Natureza dos ativos 2006 2007 2008 2009 2010 2 anos 3 anos 2015 Total
Ativo fiscal diferido, registrado
Provisdo para perdas Jacuf 27.282 - - - - - - - 27.282
Remuneracdo das Imobilizagdes
em Curso —RIC 3.417 3.417 3.417 3.417 3.417 6.834 10.248 - 34.167
Demais diferencas temporarias 50.125 26.047 13.314 21.816 32.062 61.217 4.387 - 208.968
Prejuizo fiscal 723 1.336 633 - - - - - 2.692
Base negativa da contribuicdo
social 797 481 266 - - - - - 1.544
82.344 31.281 17.630 25.233 35.479 68.051 14.635 - 274.653
Ativo fiscal diferido, nao registrado
Ativo fiscal diferido - Jacui 75.783 - - - - - - 75.783
Ativo fiscal diferido - RIC - - - - - - 24.702 24.702
75.783 - - - - - - 24.702 100.485
158.127 31.281 17.630 25.233 35.479 68.051 14.635 24.702 375.138

Conforme mencionado na Nota 10-e, a Companhia, em junho de 2004, transferiu 33,33% do empreendimento Jacui a Elétrica Jacui S.A. - ELEJA. Nos
termos do contrato de transferéncia, o entdo percentual remanescente da Companhia no projeto Jacui, correspondente a 66,66%, ficou sendo objeto
de opgdes reciprocas de compra, pela ELEJA, e de venda, pela Companhia. Em julho de 2005 a ELEJA adquiriu da Companhia participacao adicional
de 33,33% do projeto Jacui, passando a ser titular de 66,66% do mesmo, mediante o exercicio da primeira das suas opgoes de compra previstas no
contrato. Em decorréncia deste fato, houve reversao de parte da provisdo para perdas econémicas, no ano de 2005 no montante de R$ 303.040.
Arealizacao do saldo da provisao para perdas econdémicas da UTE Jacui, no ano de 2006, esta baseada no pressuposto do exercicio das opcdes de compra
pela ELEJA ou venda pela Tractebel, naquele ano, da participacao remanescente de 33,34% do projeto Jacui. O valor do ativo fiscal diferido, ja reconhecido
contabilmente, refere-se a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido e foi registrado em 1997. A Administracdo da Companhia esta aguardando definigdes
quanto ao exercicio das opgdes de compra e venda para reconhecer o Imposto de Renda sobre a reversdo da proviséo, no valor de R$ 75.783.

A realizagao da RIC ocorre na proporgao da depreciagao dos respectivos ativos, cujo prazo, atualmente, ultrapassa 10 anos, resultando em ativo

Controladora

fiscal diferido ndo reconhecido, no valor de R$ 24.702 (R$ 28.843 em 31.12.2004), em observancia a Instrugdo CVM n° 371/02.

) 2004 NOTA 7 - CONCILIAQAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO
_ Vencidos Controladora
; m e 2005 2004
Vincendos 90 dias 90 dias Total Total —— ——
Circulante Contribuigao Imposto de Contribuicao Imposto de
Consumidores livres 28.321 310 239 28.870 29.928 social renda social renda
Concessionarias 178.041 71 - 178.112 167.246 Resultado antes dos tributos 1.048.120 1.048.120 827.469 827.469
Comercializadoras 67.753 - - 67.753 41.165 Diferencas permanentes
Exportaggo 1.200 - 740 1.940 740 Adigoes
Transacoes no ambito do CCEE/MAE 120.285 - 11.947 132.232 162.550 Amortizagao de &gio ~ 6.746 _ 6.746
. » o 395.600 381 12.926 408.907 401.629 Gratificagao e 13° de dirigentes - 1614 - 999
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (109.845) - (11.900) (121.745) (130.816) _ :
285.755 381 1.026 287.162 270.813 Doagdes ) ) 1.049 1.049 514 514
Longo prazo - - - Outras despesas indedutiveis 36 36 913 913
Transagoes no dmbito do CCEE/MAE 10.617 - - 10.617 14.920 Exclusée:
10.617 - - 10.617 14.920 Equivaléncia patrimonial (116.885) (116.885) (82.394) (82.394)
Provis&o para perdas UTE Jacuf - (303.040) - (365.581)
Consolidado Remuneracao das Imobilizagoes em Curso — RIC - (87.809) - (98.492)
) 2004 Reversao de juros sobre o capital proprio (271.700) (271.700) (255.000) (255.000)
t' Vencidos i (=) Base de calculo dos tributos no resultado 660.620 278.131 491.502 35.174
Vincendos Qﬂad?as rggﬁiase Total Total Aliquotas = 9% 25% 9% 25%
Circulante — E— E— — E— (=) Contribuicao social e imposto de renda (59.456) (69.533) (44.235) (8.794)
Consumidores livres 54.092 640 239 54.971 35.286 Incentivos fiscais - 934 - 499
Concessionarias 180.580 71 - 180.651 170.250 Adicional de 10% sobre lucro até R$ 20 mensais - 24 - 24
Comercializadoras 54.787 - - 54.787 40.524 Outros 19) 26 60 169
Exportagéo 1.200 - 740 1.940 740 (=) Contrib. social e imposto renda no resultado (59.475) (68.549) (44.175) (8.102)
Transagoes no ambito do CCEE/MAE 121.181 = 13.944 135.125 165.472 Composigéo dos tributos no resultado:
. - o 411.840 il 14.923 427.474 412.272 Corrente (28.942) (94.663) (10.910) (20.085)
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (;3:);1;3) 711— (15.2;2) ggf;;)g) (2183(; gig) Diferido 30.533) 26.114 33.265 11.983
Longo prazo - * — — (59.475) (68.549) (44.175) (8.102)
Transagoes no ambito do CCEE/MAE 10.617 - - 10.617 14.920
10.617 - - 10.617 14.920 Consolidado
A energia elétrica fornecida a clientes enquadrados na categoria “Consumidores livres” tem suas respectivas faturas com vencimento no més p—— 2005 o 2004
subseqiiente ao do fornecimento, assim como os clientes enquadrados nas categorias “Concessionarias” e “Comercializadoras”, que podem ter Contribuigao Imposto de Contribuigao Imposto de
também, suas faturas parceladas em até trés vezes, vencendo-as no més seguinte e no segundo més subsequiente ao do suprimento. __social __renda _ social _renda
Os valores vencidos ha mais de 90 dias relativos a transagoes no &mbito do CCEE/MAE referem-se a débitos de agentes inadimplentes na 12 liquidagao Resultado antes dos tributos 1.104.052 1.104.052 861.035 861.035
do Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE, realizada em 30.12.2002. Tais valores estao sendo objeto de negociagoes bilaterais. Contudo, em Diferencas permanentes
razao das incertezas de recebimento do referido débito, a Companhia mantém provisao para créditos de liquidagéo duvidosa, independentemente das Adicoes
agoes aplicaveis ao caso. Amortizagao de 4gio - 6.746 - 6.746
A provisao para devedores duvidosos sobre os valores vincendos foi constituida em virtude de incertezas quanto a realizagao de créditos decorrentes Gratificacéo e 13° de dirigentes - 2.151 - 1273
de transacoes ocorridas no ambito do MAE no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002, cujos agentes devedores ingressaram com agoes Doagoes 1.319 1.319 1.379 1.379
judiciais por discordarem da interpretagéo adotada por aquele 6rgao, relativamente as disposicdes do Despacho ANEEL n® 288, de 16.05.2002. No Outras despesas indedutiveis 38 38 921 952
presente ex_ercw'cio‘ houve Ejesisténcwa por parte de autores da agdo impetrada, o que permitiu a CCEE ajustar os valores pendentes, resultando, para Exclusbes
a Companhia, uma reversao de provisao n—o valor de R$ 9.071. Provisao para perdas UTE Jacui . (303.040) . (365.581)
NOTA 5 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECUPERAR Remuneracao das Imobilizagdes em Curso — RIC - (87.809) - (98.492)
Controladora Consolidado Reverséo de juros sobre o capital proprio (271.700) (271.700) (255.000) (255.000)
Circulante 2005 __2004 __ 2005 __ 2004 Ajuste de controlada tributada pelo lucro presumido (6.861 8.323 3.433 (4.424
ICMS 40,354 35.580 41.459 36.168 (A‘—) Base de calculo dos tributos no resultado 826.8408 443.;3;4 604.9(12 147.28808
Imposto de renda 5538 46.473 7.857 48.321 iquotas 9% 5% 9% 5%
Contribuico social 2.806 11.654 3.092 12.015 (=) Contribuicéo social e imposto de renda (74.416) (110.859) (54.441) (36.973)
COFINS 1.923 7.532 3174 8.178 Incentivos fiscais - 1.204 - 879
Outros 616 2.929 888 3.002 Adicional de 10% sobre lucro até R$ 20 mensais - 108 - 94
51.237 104.170 56.470 107.684 Reconhecimento de ativos fiscais diferidos de
() Provis&o para perdas na recuperagao de periodos anteriores - - 1.166 3.203
créditos de ICMS (39.751) (82.977) (89.751) (82.977) Outros (19) o6 50 169
—11.486 — 71198 —16.719 74707 =) Contrib. social e imposto renda no resultado (74.435) (109.521) (53.215) (32.628)
Longo prazo (=) Contrib. 1mpo; —(74.435) —(109.521 —(53.215] __(32.628)
ICMS 2692 3.036 5.852 6.837 Composigao dos tributos no resultado:
COFINS 3.652 1.383 3.652 1517 Corrente (43.201) (133.677) (20.201) (45.269)
Qutros 792 301 792 330 Diferido 31.234 24.156 (33.014) 12.641
7.136 4.720 10.296 8.684 (74.435) (109.521) (53.215) (32.628)
Continua...
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Tractebel Energia S.A. - Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19

TAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

NOTA 8 - ALIENACOES DE BENS E DIREITOS

res de reais,
NOTA 10 - ATIVO IMOBILIZADO

Em 04.06.2004, a Companhia transferiu 33,33% do projeto Jacui a Elétrica Jacui S.A. — ELEJA, por R$ 29.000, e em 29.07.2005 a ELEJA adquiriu
participagao adicional de 33,33% do referido empreendimento, por R$ 31.181, mediante exercicio da primeira opgéo de compra, prevista no contrato

firmado em 04.06.2004, passando a ser titular de 66,66% do mesmo.

De acordo com as condigdes contratuais os valores acima mencionados estao sendo atualizados pelo IGP-DI e perfazem, em 31.12.2005, o montante

de R$ 60.220 (R$ 29.303 em 31.12.2004).
NOTA 9 - INVESTIMENTOS

a) Composigao

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Participacoes societarias permanentes avaliadas
pelo método de equivaléncia patrimonial
Ita Energética S.A. — ITASA
Equivaléncia patrimonial 270.006 255.327 - -
Dividendos propostos (3.860) (1.576) = -
Agio 10.299 12.587 10.299 12.587
276.445 266.338 10.299 12.587
Companhia Energética Meridional - CEM
Equivaléncia patrimonial 627.009 295.785 - -
Dividendos intermediérios (30.000) - - -
Dividendos propostos / revertidos (65.000) 52.778 - -
Agio 31.204 35.662 31.204 35.662
563.213 384.225 31.204 35.662
Tractebel Energia Comercializadora Ltda.
Equivaléncia patrimonial 13.082 1.423 - -
Lages Bioenergética Ltda.
Equivaléncia patrimonial 42.255 37.067 -
Dividendos propostos 10.000 6.537) - -
32.255 30.530 - -
Delta Energética S. A.
Equivaléncia patrimonial 6 7 - -
885.001 682.523 41.503 48.249
Participaco ietarias per
avaliadas pelo custo de aquisicao
Cémara de Comercializagao de Energia Elétrica
Quota de participacao 3 3 3 3
885.004 682.526 41.506 48.252
Bens e direitos de uso futuro
e destinados a alienagao 1.742 1.742 1.742 1.742
Outros investimentos 371 371 371 371
887.117 684.639 43.619 50.365

b) Participagées societarias permanentes
b.1 - It Energética S.A. - ITASA (controlada em conjunto)

As acoes representativas do capital social da ITASA sdo detidas pela Tractebel Energia, Companhia Siderurgica Nacional - CSN e Companhia de

Cimento Itambé, na proporgéo de 48,75%, 48,75% e 2,50%, respectivamente.

A ITASA tem como objetivo a exploragéo da Usina Hidrelétrica Ita em parceria, através de consdrcio, mediante concessao outorgada pela Uniao
Federal por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. O empreendimento esta situado no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de
Santa Catarina e do Rio Grande do Sul, entre os Municipios de It4 (SC) e Aratiba (RS) e possui capacidade instalada de 1.450 MW, proveniente de 5

grupos geradores de 290 MW, e 720 MW médios de energia assegurada.

Nos termos do Contrato de Consércio, a ITASA tem direito a 60,5% de 668 MW médios, que correspondem a Energia Assegurada da UHE Ita.

As informagoes pertinentes a participagao na controlada em conjunto estdo demonstradas a seguir:

2005

Quantidade de agoes ordinérias do capital social 520.219.172
Quantidade de agoes ordindrias de propriedade da Tractebel Energia 253.606.840
Participagao % 48,75
Capital social 426.300
Patrimonio liquido 545.941
Resultado do exercicio 33.344
Investimento:

Equivaléncia patrimonial 266.146

Agio 10.299
Resultado de equivaléncia patrimonial 16.255

2004
520.219.172
253.606.840

48,75
426.300
520.516

13.613

2566.327
12.587
6.636

O 4gio na aquisicao do investimento tem fundamento econémico na expectativa de resultados futuros e est4 sendo amortizado pelo prazo de 10 anos.
A determinacéo do &gio teve por base fluxo de caixa calculado por instituicao financeira especializada, com as premissas indicadas ao contexto
da investida, projetado para o periodo de concessao de 35 anos, admitindo-se uma renovagao da concessao ao seu término, conforme faculta o

respectivo Contrato de Concessao.

A avaliagao considerou a relagéo de debt/equity de 50/50 para a implementacéo do projeto It4, utilizando-se taxas de desconto de 11,0% para capital

de terceiros e de 11,5% para capital proprio. O agio amortizado no exercicio foi de R$ 2.288 (R$ 2.288 em 2004).

Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da controlada em conjunto estdo demonstrados a seguir, os quais foram consolidados na

proporgéao dos investimentos da Companhia no capital social da controlada:

ATIVO 2005 2004
Circulante 66.067 54.885
Realizavel a longo prazo 9.521 13.942
Permanente 1.064.089 1.105.752

1.139.677 1.174.579

PASSIVO
Circulante 104.004 108.855
Exigivel a longo prazo 489.732 545.208

Pmtten Ao Mo i Far A

a) Composicao

Consolidado
2005 2004
Taxas
médias de Depreciagao
depre- Custo amortizagao Valor Valor
ciagao corrigido acumulada liquido liquido Empresa
Imobilizagdes em Servico
Intangivel
Direito de exploracdo UHE Cana Brava 3,2 88.664 (9.796) 78.868 81.714 CEM
Tangivel
Geragao Hidraulica
UHE Salto Santiago 25 638.934 (475.276) 163.658 178.776  Controladora
UHE Salto Osério 2,8 297.694 (228.447) 69.247 64.633  Controladora
UHE Passo Fundo 2,5 123.116 (89.849) 33.267 36.399 Controladora
UHE It (em consorcio) 23 1.781.117 (220.321) 1.560.796 1.600.748 Controladora/
ITASA
UHE Machadinho (em consorcio) 2,4 179.937 (16.794) 164.143 167.420  Controladora
UHE Cana Brava 25 871.345 (72.083) 799.262 818.620 CEM
3.892.143 (1.101.770) 2.790.373 2.866.596
Geragao Térmica
Complexo Jorge Lacerda 4,3 2.457.592 (1.186.116) 1.271.476 1.356.336  Controladora
UTE Charqueadas 4,4 54.717 (48.140) 6.577 7.999 Controladora
UTE Alegrete 41 8.101 (7.234) 867 932  Controladora
UTE William Arjona 4,3 174.498 (66.997) 107.501 112.530  Controladora
Unidade de Cogeragéo Lages 4,3 68.049 (5.077) 62.972 55.519 Lages
2.762.957 (1.313.564) 1.449.393 1.533.316
Sistema de Comunicagao 6,1 1.102 (985) 117 669 Consolidado
Equipamentos Gerais e Outros 10,0 36.354 (18.979) 17.375 14.287 Consolidado
6.781.220 (2.445.094) 4.336.126 4.496.582
Imobilizagdes em Curso
Geragao Hidraulica
UHE Ita (custos retardatarios) 4.972 - 4.972 5.471  Controladora/
ITASA
UHE Machadinho (custos retardatérios) 92 - 92 - Controladora
UHE Cana Brava (obra de adicao) 1.068 - 1.068 1.602 CEM
UHE S. Santiago (obra de adigéo) 1.907 - 1.907 890 Controladora
UHE S. Osorio (obra de adicéo) 12.538 - 12.538 16.504  Controladora
Outros 614 - 614 194  Controladora
21.191 - 21.191 24.661
Geragao Térmica
UTE Jacui 26.791 - 26.791 52.320  Controladora
UTE J. Lacerda (obra de adigao) 14.693 - 14.693 7.680 Controladora
UTE Charqueadas (obra de adicao) 1.825 - 1.825 421 Controladora
Unidade de cogeracéo Lages 4.101 - 4.101 9.646 Lages
Outros 91 - 91 15  Controladora
47.501 - 47.501 70.082
Equipamentos Gerais e Outros 5.339 - 5.339 1.794 Controladora
74.031 - 74.031 96.537
Total das imobilizagoes 6.855.251 (2.445.094) 4.410.157 4.593.119
Obrigagoes especiais (56.689) - (56.689) (56.689) Controladora/
6.798.562 (2.445.094) 4.353.468 4.536.430 Lages
b) Mutacao do ativo imobilizado
Controladora
Em Servico Em Curso Total
Saldo em 31.12.2003 3.202.847 112.591 3.315.438
Aquisicoes - 29.926 29.926
Encargos financeiros e ajustes de obrigacdes vinculadas a obras - (3.116) (8.116)
Transferéncias 27.810 (27.810) -
Depreciagao (175.974) B (175.974)
Baixas (172) (31.380) (31.552)
Saldo em 31.12.2004 3.054.511 80.211 3.134.722
Aquisicoes - 37.519 37.519
Transferéncias 27.524 (27.524) -
Depreciacao (158.608) - (158.608)
Baixas (1.723) (26.259) (27.982)
2.921.704 63.947 2.985.651
Obrigacoes Especiais (56.564) - (56.564)
Saldo em 31.12.2005 2.865.140 63.947 2.929.087
Consolidado
Em Servico Em Curso Total
Saldo em 31.12.2003 4.624.997 180.687 4.805.684
Aquisicoes - 38.053 38.053
Encargos financeiros de dividas, liquidos - (48) (48)
Encargos financeiros e ajustes de obrigacoes vinculadas a obras - (3.116) (8.116)
Transferéncias 87.516 (87.516) -
Depreciagao (215.716) - (215.716)
Baixas (215) (31.523) (31.738)
Saldo em 31.12.2004 4.496.582 96.537 4.593.119
Aquisicoes - 43.916 43.916
Transferéncias 40.165 (40.165) -
Depreciacao (198.890) - (198.890)
Baixas (1.731) (26.257) (27.988)
4.336.126 74.031 4.410.157
Obrigagdes Especiais (56.689) - (56.689)
Saldo em 31.12.2005 4.279.437 74.031 4.353.468

c) Obrigagées especiais
Referem-se a obrigagdes vinculadas ao servigo publico de energia elétrica e representam os valores aplicados nos empreendimentos sob concessao,
com recursos da Unido e de doagdes néao condicionadas a qualquer retorno a favor do doador. A quitacao dessas obrigagoes dar-se-a no vencimento
das respectivas concessoes, estabelecido pelo Poder Concedente. A composicao destas obrigagdes € a seguinte:
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
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PASSIVO
Circulante 104.004 108.855
Exigivel a longo prazo 489.732 545.208
Patriménio liquido 545.941 520.516
1.139.677 1.174.579
RESULTADO
Receitas operacionais brutas 233.129 322.630
Dedugbes da receita operacional (21.564) (28.546)
Receitas liquidas de vendas 211.565 294.084
CUSTOS DE ENERGIA ELETRICA
Energia elétrica comprada para revenda (1.336) (93.870)
Custo de produgéao de energia elétrica (52.657) (52.862)
(53.993) (146.732)
LUCRO BRUTO 157.572 147.352
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com vendas (19.859) (22.469)
Despesas gerais e administrativas (19.138) (19.309)
(38.997) (41.778)
Resultado do servigo 118.575 105.574
Despesas financeiras liquidas (67.975) (98.440)
RESULTADO OPERACIONAL 50.600 7.134
RESULTADO NAO OPERACIONAL - 1)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 50.600 7.133
Imposto de renda e contribuigao social (17.256) 6.480
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 33.344 13.613

b.2 - Companhia Energética Meridional - CEM (controlada)

A CEM detém a concesséo da Usina Hidrelétrica Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, norte do Estado de Goias, com capacidade instalada de
450 MW e 273,4 MW médios de energia assegurada. A concessao para construgao e exploragao do empreendimento tem prazo de vigéncia de 35
anos, a partir de 27.08.1998.

As informagbes pertinentes a participacdo na controlada estdo demonstradas a seguir:

2005 2004
Agoes
Ordinarias Preferenciais Total Total
Quantidade de agoes do capital social 118.849.336 225.678.665 344.528.001 225.170.692
Quantidade de agoes de propriedade
da Tractebel Energia 118.849.332 225.678.665 344.527.997 225.170.688
Participagao % 99,99 100,00 99,99 99,99
Capital social 424.222 224,222
Patriménio liquido 532.009 348.563
Resultado do exercicio 78.446 68.785
Investimento:
Equivaléncia patrimonial 532.009 295.785
Agio 31.204 35.662
Resultado de equivaléncia patrimonial 78.446 68.785

O é&gio na aquisicao do controle acionério tem fundamento econémico na expectativa de resultado futuro e esta sendo amortizado pelo prazo de 10 anos.
A determinacao do &gio teve por base fluxo de caixa calculado por instituicao financeira especializada, com premissas indicadas ao contexto da
investida, projetado para 35 anos, prazo de concessao da usina, ajustado a valor presente com taxa de desconto de 14% a.a..

A avaliagao levou em consideragéo a relagao debt/equity de 70/30 para a construgao da usina. O &gio amortizado no exercicio foi de R$ 4.458 (R$
4.458 em 2004).

b.3 - Tractebel Energia Comercializadora Ltda. (controlada)

A Sociedade tem por objeto social a comercializagéo de energia elétrica no mercado de livre negociacao, incluindo a compra, a venda, a importacao
e a exportagdo de energia elétrica, bem como a intermediagdo de qualquer dessas operagOes, a pratica e a celebragdo de atos de comércio
decorrentes dessas atividades.

As informagoes pertinentes a participagao na controlada estdo demonstradas a seguir:

2005 2004

Quotas que compdem o capital social 2.200.000 1.000.000
Quotas de propriedade da Tractebel Energia 2.199.999 999.999
Participagao % 99,99 99,99
Capital social 2.200 1.000
Patriménio liquido 13.082 1.423
Resultado do exercicio 10.459 439
Investimento

Equivaléncia patrimonial 13.082 1.428
Resultado de equivaléncia patrimonial 10.459 439

b.4 - Lages Bioenergética Ltda. (controlada)

A Lages detém a autorizagao da central geradora termelétrica Lages, localizada no Municipio de Lages — SC, com um turbogerador a vapor de 28 MW,
utilizando residuos de madeira como combustivel. A unidade de cogeracao possui um sistema de transmisséo de interesse restrito, composto de
uma subestagao com transformador de 31.250 kVA - 13,8/138 kV e de uma linha de transmissao de 138 kV, em circuito simples, de aproximadamente
5 km de extenséo. A autorizagao para implantagao e exploragao do empreendimento tem prazo de 30 anos, a contar de 30.10.2002. A operagao
comercial da central geradora foi liberada a partir do dia 23.12.2003.

As informagbes pertinentes a participagdo na controlada estdo demonstradas a seguir:

2005 2004

Quotas que compdem o capital social 30.529.984 30.529.984
Quotas de propriedade da Tractebel Energia 30.529.983 30.529.983
Participacéo % 99,99 99,99
Capital social 30.530 30.530
Patriménio liquido 32.255 30.530
Resultado do exercicio 11.725 6.537
Investimento:

Equivaléncia patrimonial 32.255 30.530
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.725 6.537

b.5 - Delta Energética S. A. (controlada)
A Companhia detém 9.999 das 10.000 acdes que compdem o capital social da Delta. Esta controlada foi constituida em 31.10.2001, sob a
denominagéo de Delta Participacdes S.A. e em 26.04.2004 teve a sua denominacéo social alterada para Delta Energética S.A. A controlada nao
exerceu atividades até o presente momento.

[11728]-tractebel_energia_legal_5 5

CUITECUISUS Ud UlidL € UE UudQuES 11aL COUNUICIVTAUAS d Yudai4uEr TELOITIV d 1dVUI UL ULUdULI. A UIldgdL UESSds VDIHYAQLUES Udi-Se-d 110 velLiie v
das respectivas concessoes, estabelecido pelo Poder Concedente. A composicao destas obrigagdes ¢ a seguinte:

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004

Doacoes e subvengoes destinadas
a investimentos 47.937 47.937 48.062 48.062
Reverséao e amortizacédo 2230 2.230 2.230 2230
Participagao da Uniao 3.758 3.758 3.758 3.758
Outras 2.639 2.639 2.639 2.639
56.564 56.564 56.689 56.689

d) Concessobes e autorizagoes do Orgao Regulador
A Companhia e suas controladas possuem as seguintes concessoes e autorizagbes para exploragéo de energia elétrica:

Detentora da Capacidade
Concessao ou Instalada
Autorizacao Mw Data do ato Vencimento
| - Concessoes
UHE Salto Santiago Controladora 1.420 28.09.1998 28.09.2028
UHE Salto Os6rio Controladora 1.078 28.09.1998 28.09.2028
UHE Passo Fundo Controladora 226 28.09.1998 28.09.2028
UHE Ita Controladora/ITASA 1.450 28.12.1995 16.10.2030
UHE Machadinho Controladora 1.140 15.07.1997 15.07.2032
UHE Cana Brava CEM 450 27.08.1998 27.08.2033
Il - Autorizagoes
Complexo Jorge Lacerda Controladora 857 25.09.1998 28.09.2028
UTE Charqueadas Controladora 72 25.09.1998 28.09.2028
UTE Alegrete Controladora 66 25.09.1998 28.09.2028
UTE William Arjona Controladora 190 02.06.2000 28.04.2029
UTE Jacui ELEJA 350 07.02.2002 07.02.2032
UTE Lages Lages Bioenergética 28 30.10.2002 30.10.2032

A concessao pertinente a UHE Ita esta compartilhada com a controlada em conjunto Ita Energética S.A. — ITASA (ver Nota 9-b.1).

A concessao da UHE Machadinho esta compartilhada com outros concessionéarios que compdem o Consoércio Machadinho, do qual a Companhia
¢é a lider e detém participacédo de 16,94%.

e) Usina Termelétrica Jacui

Em junho de 2004, apds conduzir um processo competitivo entre potenciais terceiros interessados no projeto Jacui, a Companhia transferiu 33,33%
do empreendimento a Elétrica Jacui S.A. - ELEJA, por R$ 29.000. A ELEJA é uma sociedade de propdsito especifico, controlada por sociedade
detentora dos direitos de exploracao de jazidas de carvao mineral na regiao do projeto Jacui. Nos termos do contrato de transferéncia, o entao
percentual remanescente da Companhia no projeto Jacui, correspondente a 66,66%, ficou sendo objeto de opgdes reciprocas de compra, pela
ELEJA, e de venda, pela Companhia. Em julho de 2005 a ELEJA adquiriu da Companhia participagao adicional de 33,33% do projeto Jacui, por
R$ 31.181, passando a ser titular de 66,66% do mesmo, mediante o exercicio da primeira das suas opgdes de compra previstas no contrato. Em
2006, tanto a Companhia como a ELEJA poderdo exercer suas opgdes de venda e compra, reciprocamente, da participagdo remanescente da
Companhia no projeto Jacui, hipétese em que a ELEJA passaria a ser detentora de 100% do projeto Jacuf. Nos termos do contrato, a ELEJA assumiu
a responsabilidade pela conclusao do projeto Jacui. Em 2005, a autorizagéo para a implantagéo e exploragao da UTE Jacui foi transferida da
Companhia para a ELEJA, conforme aprovagéao da ANEEL

Os valores associados aos ativos baixados pela Companhia, em decorréncia dos fatos acima informados, s&o os seguintes:

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

2005 2004
Custo bruto 400.696 479.294
Remuneragéo das imobilizagoes em curso - RIC (71.242) (84.891)
Subtotal 329.454 394.403
Reverséo de provisdo (303.040) (365.581)
Valor contabil liquido 26.414 28.822

f) Indisponibilidade dos bens

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacdes utilizados na producéo, transmisséo,
distribui¢éo, inclusive comercializagdo de energia elétrica, sédo vinculados a esses servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados
em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagédo do Orgao Regulador. A Resolugao ANEEL n°® 20/99 regulamenta a desvinculagéo de
bens das concessodes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagéo de bens inserviveis a concesséo,
quando destinados a alienagao, determinando que o produto das alienagdes seja depositado em conta bancdria vinculada para aplicagédo na
CONCessao.

g) Bens da Uniao utilizados pela Companhia

A Companhia exerce a posse e opera a Usina Termelétrica Alegrete, composta de duas unidades geradoras com capacidade total de 66 MW e uma
vila residencial com 15 casas, localizada no Municipio de Alegrete — RS, de titularidade da Uniéo e cedida em regime especial de utilizagao

NOTA 11 - UNIDADES 4 E 5 DA UTE WILLIAM ARJONA

As unidades geradoras 4 e 5 da usina termelétrica William Arjona, com poténcia total de 70 MW, utilizam gés natural para geragao de energia elétrica
e foram implantadas com o objetivo especifico de atender a Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial - CBEE, sob a regéncia do Contrato
de Suprimento de Energia Elétrica firmado em 10.01.2002, com vigéncia até 31.12.2004.

A Administragao da Companhia vinha considerando a possibilidade de desativar tais unidades geradoras no final do contrato com a CBEE. Em
linha com esta possibilidade, a Companhia amortizou o valor econémico destes ativos no periodo de sua utilizagdo, atingindo um valor residual, em
31.12.2004, de R$ 68.485, que era compativel com o valor estimado de alienacao. O valor amortizado no periodo de 2002 a 2004 foi de R$ 35.214.
Em 26 de outubro de 2004 a Administragao da Companhia comunicou a Assessoria do Ministério de Minas e Energia que, apés o término do contrato
com a CBEE, as referidas unidades geradoras serdo mantidas e estardo a disposi¢ao para operagéo centralizada, de acordo com as normas e
procedimentos do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, a partir de 1° de janeiro de 2005, nas mesmas condigoes das unidades 1, 2 e 3.
Desta forma, o processo de depreciagao das referidas unidades nao foi interrompido. Concomitantemente com a depreciagéo, a Companhia esta
revertendo a amortizacdo acelerada reconhecida ao longo do contrato com a CBEE.

NOTA 12 - FORNECEDORES

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Energia elétrica 42.837 65.704 14.075 32.598
Encargos de uso da rede elétrica 33.254 19.849 37.122 23.074
Combustiveis fésseis/biomassa 46.966 37.445 47.146 37.445
Materiais e servigos 17.661 16.591 23.782 24.169
140.718 139.589 122.125 117.286

NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As principais informagdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moedas estrangeira e nacional s&o as seguintes:
a) Composigao:

Controladora
2005 2004
Principal e encargos Principal e encargos

Longo Longo
Circulante prazo Total Circulante prazo Total
Moeda Estrangeira
Secretaria do Tesouro Nacional 88.090 263.997 352.087 104.561 414.074 518.635
Instituicdes financeiras 12.481 134.154 146.635 14.251 183.892 198.143
100.571 398.151 498.722 118.812 597.966 716.778
Moeda Nacional
ELETROBRAS 81.178 174.443 255.621 66.406 247.802 314.208
Instituicoes financeiras 12.386 29.355 41.741 10.977 41.133 52.110
93.564 203.798 297.362 77.383 288.935 366.318
194.135 601.949 796.084 196.195 886.901 1.083.096

Continua...
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Tractebel Energia
—=\r'CZ

Tractebel Energia S.A. - Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19

TAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

res de reais,
Consolidado Consolidado
2005 2004 2005 2004
Principal e encargos Principal e encargos Depositos Depésitos
) Longo ) Longo Provisdo judiciais Provisao judiciais
Circulante prazo Total Circulante prazo Total Trabalhistas
Moeda Estrangeira Vincul ticio e reintegraca 17.07 1 19.182 11.824
Secretaria do Tesouro Nacional 88.090 263.997 352.087 104.561 414.074 518.635 1OU0 ETPTEGAICIO € reniegragao ors 3589 o.18 8
o - Periculosidade 748 600 974 491
Instituigbes financeiras 12.481 134.154 146.635 48.857 491.788 540.645 Horas extras 684 650 698 281
100.571 398.151 498.722 153.418 905.862 1.059.280 . - . .
Moeda Nacional Equiparagéo salarial e enquadramento funcional 783 237 689 179
ELETROBRAS 81.178 174.443 255,621 66.406 247,802 314.208 Horas in itinere 757 173 820 190
InstituicGes financeiras 61.594 338.544 400.138 57.888 385.745 443.633 Outras _ 19% 2816 2062 _2.408
142.772 512.987 655.759 124.294 633.547 757.841 o __22.037 18125 __24.425 __ 15.373
243.343 911.138 1.154.481 277.712 1.539.409 1.817.121 Civeis
b) Mutagao dos empréstimos e financiamentos: Fornecedores i 64.334 - 31.020 -
Controladora Consolidado ggrr]%: Z?ng(ragl,]aertﬂtgsE e‘,t?ucros cessantes ° gig 542- 232; .
Longo Longo B
Circulante prago Total Circulante !,agu Total Doenga ocupacional e acidente do trabalho 20.317 - 18.419 -
Saldo em 31.12.2003 188.892 1.128.340 1.317.232 258.497 1.859.455 2.117.952 Outras _ 1674 I 2654 2
Ingressos - - - - 13.771 13.771 o _89.995 542 55,511 2
Transferéncias 196.526 (196.526) - 275.964 (275.964) - Fiscais
Encargos gerados 101.577 - 101.577 173.497 5.498 178.995 Contribuicao Social 14.720 6.678 11.066 5.034
Variagdes monetarias geradas (6.473) (34.753) (41.226) (8.737) (53.191) (61.928) Imposto de Renda - 2.447 - -
Remuneracao de garantias depositadas - (10.160) (10.160) - (10.160) (10.160) PIS/COFINS - 32.207 - -
Amortizacoes (284.327) - (284.327) (421.509) - (421.509) INSS 20.957 11.406 18.366 5.641
Saldo em 31.12.2004 196.195 886.901 1.083.096 277.712 1.539.409 1.817.121 35.677 52.738 29.432 10.675
Entargon gerados s o0 gsss  laoaas sosl  1sser — 14710 — 71405 —109368 —280%
Variagbes monetarias geradas (21.583) 91.753) (113.336) (23.390) (106.537) (129.927) C;aof:i':.'cgﬁzfa:?o'gzl‘g:°§s para
Remuneracao de garantias depositadas - (10.384) (10.384) - (10.384) (10.384) Circulgnte < 42306 R 731 }
Amortizagoes (247.856) - (247.856) (658.208) - (658.208) L P 105.383 71.405 108.637 26.050
Saldo em 31.12.2005 194.135 601.949 796.084 243.343 911.138 1.154.481 ongo Frazo 0009 128 — 108557 20090
.~ . . -_ . = = 147.709 71.405 109.368 26.050
c) Composicao por tipo de moeda estrangeira e indexadores nacionais: —_— —_— —_— —_——
Controladora Em julho de 2005, a Companhia impetrou Mandado de Seguranga contra o Delegado da Receita Federal em Florianépolis, por entender que a
2005 2004 Instrugao Normativa SRF n° 468/2004 invadiu a competéncia do Poder Legislativo, ao dar novo conceito ao termo “prego predeterminado”, previsto
Moeda mil Reais % Moeda mil Reais % no art. 10 da Lei n® 10.833/03. A Companhia entende que a acepcéo do referido termo j& esta consagrada no Sistema Tributério Nacional e vem sendo
Moeda estrangeira usado desde o Decreto-lei n° 1.598/1977, o que implica ser a indigitada Instrugdo Normativa ilegal.
Dolar Americano - USD 142.985 334.686 42,04 166.735 442.580 40,86 Em conseqiéncia, a Companhia esta recolhendo o PIS e a COFINS incidentes sobre as receitas decorrentes de contratos firmados anteriormente a
Euro - EUR 50.446 139.687 17.55 59.507 215.384 19.89 31.10.2003, com prazo superior a um ano e a prego predeterminado, com base no regime de tributagdo cumulativa previsto na legislacéo anterior,
Libra Esterlina — GBP 6.054 24.349 3.06 11.474 58.814 543 depositando os valores que entende indevidos em conta vinculada ao Juizo onde tramita a agéo.
498.722 62,65 716.778 66,18
Moeda nacional : * : * Na opinido dos consultores juridicos, o risco de perda da demanda judicial € inferior a chance de éxito, razao pela qual a Companhia nao esta
IVRRJR (baseado na UFIR) _ 255.622 32,11 _ 314.208 29,01 provisionando o valor n&o recolhido a partir da competéncia junho de 2005.
Néo indexado - 41.740 5,24 - 52.110 4,81 A Companhia é parte, também, em outros processos judiciais que na avaliagao dos consultores juridicos, baseada em experiéncias com naturezas
297.362 37,35 366.318 33,82 semelhantes, n&o apresentam risco provavel e, portanto, ndo foram reconhecidos nas demonstragoes financeiras.
796.084 100,00 1.083.096 100,00 ; A f i arimi .
———  ——{onsolidado a0 = Os valores envolvidos estao abaixo discriminados:
2005 2004 Controladora
Moeda mil Reais % Moeda mil Reais % 2005 2004
Moeda estrangeira Risco Risco Risco Risco
Délar Americano — USD 142.985 334.686 28,99 295.767 785.082 43,20 possivel remoto Total possivel remoto Total
Euro - EUR 50.446 139.687 12,10 59.507 215.384 11,85 : T 9EFi8 17 ¢@0F T 11080 _ opE2n
p . Trabalhistas 8.107 9.518 17.625 9.261 11.269 20.530
Libra Esterlina— GBP 6.054 24.349 2,11 11.474 58.814 3,24 oo
Civeis 9.519 18.236 27.755 3.618 16.352 19.970
498.722 43,20 1.059.280 58,29 N
Moeda nacional Fiscais 27.804 4.920 32.724 - - -
IVRRJR (baseado na UFIR) - 255.622 22,14 - 314.208 17,29 45430 __ 32674 78.104 12.879 27.621 40.500
URTJLP - 358.397 31,04 - 391.523 21,55 Consolidado
Nao indexado - 41.740 3,62 - 52.110 2,87 2005 2004
__655.759 56,80 757.841 41,7 Risco Risco Risco Risco
o o 1.154.481 100,00 1.817.121 100,00 possivel remoto Total possivel remoto Total
d) Variagéo das moedas estrangeiras e indexadores: Trabalhistas 8.107 9.518 17.625 9.261 11.269 20.530
% Civeis 30.903 26.480 57.383 19.090 24.048 43.138
Moeda - indexador 2005 2004 Fiscais 35.464 4.920 40.384 - - -
E_gmfé\ﬂ;e:_icaﬂOG—B%SD g} ggg g?g)g; 74.474 40.918 115.392 28.351 35.317 63.668
ibra Esterlina — . , P
Euro - EUR (23.50) (0.85) Contingéncia ativa
URTJLP 3,59 3,66 Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal julgou inconstitucional o alargamento da base de célculo do PIS/COFINS, instituido pela Lei n® 9.718/98
e) Venci tos dos empréstimos, finar tos e encargos a longo prazo: A Companhia tem processo semelhante aguardando deciséo judicial, com provavel chance de éxito.
Controladora Consolidado As receitas atingidas pelo alargamento da base de célculo sao, basicamente, a subvengao combustiveis CCC/CDE e receitas financeiras e o valor
Moeda MOEdaI Tota Moeda MO&daI Tota que a Companhia espera recuperar, atualizados até 31.12.2005, ¢ de R$ 82.054 na Controladora e R$ 83.128 no consolidado, nao reconhecidos nas
estrangeira naciona otal estrangeira naciona otal demonstracdes financeiras.
2007 149.010 94.428 243.438 149.010 142.199 291.209 ¢ _
2008 34.947 30.222 65.169 34.947 77.993 112.940 NOTA 17 - CONCESSOES A PAGAR
2009 28.708 30.974 59.682 28.708 78.745 107.453 A controlada Companhia Energética Meridional - CEM pagaré & Unido pela outorga da concesséo para exploragao do potencial de energia hidraulica
2010 21.273 33.848 55121 21.273 81.619 102.892 do aproveitamento hidrelétrico Cana Brava, os valores abaixo indicados, em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos
%061;012 até 2024 1121;54718 14'3263 1323% 1121;54718 %ggg Z?gggg valores de pagamento anual, com atualizacao baseadaln:a_vanagéo anual do Indice Ciﬁral (.je Pregos — Mercado — IGP-M: Al
398.151 203.798 601.949 398.151 512.987 911.138 A nicio det i | stérico Vaior e i | tualizado Vaior ot
f) Os empréstimos e financi s estdo sujeitos a encargos a taxas fixas e flutuantes, assim distribuidas: 1(:107 M Lﬂu: % %"uaz L‘”Z
Na controladora 2°a06° - - - - -
Mercado interno 7° a0 25° 30.08.2004 680 12.920 1.536 29.184
Taxas fixas de 11,90% a 12,00% a.a. (Em 2004, 11,90% a 12,00% a.a.) 26°20 35° 50.08.2023 61.280 — 612.800 138.421 —1.984.210
Taxas flutuantes: 19,65% a.a. (Em 2004, 18,18% a.a.) __625.721 _1.413.396
Mercado externo O fluxo de pagamento acima esté previsto na Clausula Sexta do Contrato de Concessao. Buscando refletir adequadamente, no patriménio, a outorga
Taxas fixas de 6,00% a 8,49% a.a. (Em 2004, de 6,00% a 8,49% a.a.) onerosa da concessao e a respectiva obrigagao perante a Unido, a CEM registrou o seu valor no ativo intangivel em contrapartida com os passivos
Taxas flutuantes de 2,36% a 9,30% a.a. (Em 2004, de 2,77% a 9,29% a.a.) circulante e exigivel a longo prazo.
No consolidado Considerando que os valores contratuais estao a pregos futuros, a CEM procedeu ao seu ajuste a valor presente com base na taxa de desconto de
Mercado interno 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia n® 04/97 para a licitagao da referida concessao. Até a entrada em operagao comercial da usina Cana
Taxas fixas de 11,90% a 12,00% a.a. (Em 2004, de 11,90% a 12,00% a.a.) Brava, a atualizag&o do passivo em fungéo da taxa de desconto e da variagao do IGP-M foi capitalizada no ativo intangivel e, a partir daf, reconhecida
Taxas flutuantes de 12,00% a 19,65% a.a. (Em 2004, 12,00% a 18,18% a.a.) diretamente no resultado.
Mercado externo O saldo desta obrigacéo, atualizado até 31.12.2005, é de R$ 179.660, sendo R$ 1.530 no passivo circulante e R$ 178.130 no exigivel a longo prazo
Taxas fixas de 6,00% a 8,49% a.a. (Em 2004, de 6,00% a 10,43% a.a.) (até 31.12.2004, R$ 161.889, sendo R$ 1.472 no passivo circulante e R$ 160.417 no exigivel a longo prazo).
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Taxas flutuantes de 12,00% a 19,65% a.a. (Em 2004, 12,00% a 18,18% a.a.)

Mercado externo

Taxas fixas de 6,00% a 8,49% a.a. (Em 2004, de 6,00% a 10,43% a.a.)
Taxas flutuantes de 2,36% a 9,30% a.a. (Em 2004, de 2,77% a 9,29% a.a.)

NOTA 14 - DEBENTURES

a) Controladora

Em 11.05.2005, a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM deferiu o registro de distribuigao primaria de debéntures simples, mediante subscricao
publica, de emissédo da Companhia, composta por 20.000 debéntures simples, da forma escritural, néo conversiveis em acdes da emissora, em duas
séries, da espécie sem garantia nem preferéncia (quirograféria), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo, na data de
emissao, 02.05.2005, o montante total de R$ 200.000. A 12 série, composta por 14.000 debéntures, vencerd em 02.05.2011 e tera amortizagao integral
em uma Unica parcela, e a 22 série, composta por 6.000 debéntures, vencera em 02.05.2010 e terd amortizagao integral em uma Unica parcela. As
debéntures da 12 série seréo atualizadas pelo IGP-M e fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratérios apurados mediante a
aplicacao de uma taxa percentual fixa de 9,29% ao ano, a partir da data de emisséo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das debéntures da 12
série. As debéntures da 22 série fardo jus a uma remuneragao equivalente a acumulag&o de 103,90% da Taxa DI.

A liquidacao total da oferta publica das debéntures ocorreu no dia 16.05.2005. Os recursos obtidos por meio da Oferta destinaram-se a aumento de
capital na controlada Companhia Energética Meridional — CEM, para propiciar, aquela Companhia, o pré-pagamento dos Contratos de Empréstimos
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID.

b) Companhia Energética Meridional - CEM

Em 19.05.1999, a controlada assinou com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, Contrato de Subscricao e
Integralizagdo de Debéntures, tendo sido subscritas e integralizadas, no periodo de maio a dezembro de 1999, o montante de 7.773 debéntures,
cujo saldo atualizado até 31.12.2005 é de R$ 93.437, sendo R$ 10.919 no passivo circulante e R$ 82.518 no exigivel a longo prazo (até 31.12.2004,
R$ 98.107, R$ 10.008 no passivo circulante e R$ 88.099 no exigivel a longo prazo).

As debéntures sdo remuneradas com base na TJLP mais 4% a.a., com pagamento dos juros semestralmente, no periodo de 01.10.1999 até
01.04.2013.

O montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. ser4 capitalizado, incorporando-se ao valor nominal das debéntures.

A amortizag&o do valor nominal das debéntures teve inicio em 01.10.2003 com vencimento final em 01.04.2013, e ocorre semestralmente com base
em programacgao de amortizacao crescente que varia de 3,0625%, na primeira amortizagao, a 7,5737% na Ultima parcela, com vencimento em
01.04.2013.

c) Ita Energética S.A. - ITASA

Em 07.03.2001, a controlada em conjunto emitiu duas séries de 8.400 debéntures ndo conversiveis cada uma, para colocagéo publica, integralizados
em 23.03.2001. O saldo atualizado em 31.12.2005, nas demonstragoes financeiras consolidadas, ¢ de R$ 67.215, sendo R$ 9.885 no passivo
circulante e R$ 57.330 no exigivel a longo prazo (até 31.12.2004, R$ 78.872, R$ 13.352 no passivo circulante e R$ 65.520 no exigivel a longo prazo)
Os juros sobre as debéntures sé&o pagos anualmente, sendo os da 12 série a partir de 01.12.2001 e os da 2° série a partir de 01.06.2002 e sao
calculados conforme abaixo:

12 série: de 01.12.2001 a 01.12.2003 - IGP-M + 11,2% a.a. de 02.12.2003 a 01.12.2013 - IGP-M + 9,4% a.a.

22 série: de 01.06.2002 a 01.06.2004 — IGP-M + 11,2% a.a. de 02.06.2004 a 01.06.2013 - IGP-M + 9,4% a.a.

A amortizagao do valor nominal das debéntures seré efetuada em parcelas anuais, sendo que a da 12 série terd inicio em 01.12.2004, com vencimento
final em 1° de dezembro de 2013 e a da 22 série, a partir de 01.06.2004, com vencimento final em 01.06.2013.

d) Venci tos das debé es a longo prazo
Controladora Consolidado
2007 - 17.807
2008 - 18.769
2009 - 19.827
2010 60.000 80.990
2011 138.348 160.618
De 2012 a2 2013 - 40.185
198.348 338.196
NOTA 15 - OBRIGACOES ESTIMADAS
Controladora
2005 2004
Circulante Longo prazo Total Total
Provisoes trabalhistas 9.772 - 9.772 8.542
Provis&o para grandes manutengoes 24.280 21.913 46.193 30.574
Provisdo bonus gerencial e participagéo nos resultados 15.000 - 15.000 10.500
Outras 32 630 662 2.109
49.084 22.543 71.627 51.725

As provisoes trabalhistas referem-se as estimativas de 13° salério, férias, gratificacao de férias e os respectivos encargos sociais.

Buscando mensurar adequadamente os resultados dos exercicios sociais futuros, a Companhia adota o registro de provisdes para grandes
manutengoes do parque gerador, com base em plano executivo para preservagao das condigoes de operagao das usinas.

O balango patrimonial consolidado inclui o valor de R$ 114, referente a provisoes trabalhistas reconhecidas nas demonstragoes financeiras da ITASA
(R$ 74 em 2004) e o valor de R$ 371, referente a provisao para manutengao programada da Usina Hidrelétrica Cana Brava e da Central Geradora
Lages Bioenergética (R$ 135 em 2004).

NOTA 16 - PROVISOES PARA CONTINGENCIAS
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diretamente no resultado

O saldo desta obrigagéo, atualizado até 31.12.2005, é de R$ 179.660, sendo R$ 1.530 no passivo circulante e R$ 178.130 no exigivel a longo prazo
(até 31.12.2004, R$ 161.889, sendo R$ 1.472 no passivo circulante e R$ 160.417 no exigivel a longo prazo).

O total devido a longo prazo tem seus vencimentos assim programados:

L T g Y U Uy o e O

2007 1.630
2008 1.530
2009 1.530
2010 1.530
2011 1.5630
De 2012 até 2033 170.480

178.130

NOTA 18 - BENEFiCIOS POS-EMPREGO

Os passivos atuariais da Companhia sdo determinados por atuario independente, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada.

Os beneficios pds-emprego mantidos pela Companhia séo os seguintes:

a) Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar

A Companhia, através da PREVIG — Sociedade de Previdéncia Complementar, mantém Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar para seus
empregados. A PREVIG é uma entidade fechada de previdéncia complementar, pessoa juridica de direito privado, de fins nao lucrativos, patrocinada
pela Companhia na condicao de sua Instituidora e por outras Companhias, pertencentes ao Grupo Suez.

Os Planos de Beneficios administrados pela PREVIG sao dos tipos Beneficio Definido e Contribuigéo Definida. O Plano de Beneficio Definido encontra-
se fechado para novas inscrigbes de empregados.

Plano de Beneficio Definido

O Plano de Beneficio Definido tem regime financeiro de capitalizagao para os beneficios de aposentadoria e pensao e reparticao simples para os
auxilios, a seguir especificados:

» Complementacéo de aposentadoria por tempo de servico;

* Complementagéao de aposentadoria por invalidez;

* Complementagédo de aposentadoria por idade;

* Complementagédo de aposentadoria especial e de ex-combatente;

* Complementacéo de penséo;

* Complementacéo de auxilio recluséo; e

* Auxilio funeral.

O beneficio inicial de complementagdo de aposentadoria consiste, basicamente, na diferenga entre a média aritmética dos 36 Ultimos salarios
reais de contribuicdo do empregado ao Plano, atualizados, més a més, pelos mesmos indices adotados pela Previdéncia Social, e o valor
hipotético do beneficio de aposentadoria da Previdéncia Social, calculado com a aplicagao das regras que vigoravam antes da entrada em
vigor da Lei n°® 9.876, de 26.11.1999. Apds sua concessao, a complementagao de beneficio é reajustada anualmente com base na variagao
do INPC.

O custeio do Plano de Beneficios é coberto por contribuicdes dos participantes e da patrocinadora. A contribuicao da Companhia corresponde a
duas vezes a contribuicdo de seus empregados. Adicionalmente, a Companhia contribui com 1,7825% da folha de salérios, cujo valor é ajustado
mensalmente por um fator determinado em fungéo da oscilagdo do nimero de empregados participantes do Plano, para fins de amortizagéo de
reservas relativas a tempo de servico passado por ela reconhecido, reavaliadas atuarialmente, cujo compromisso encerra-se em dezembro de 2023
O valor dessas contribuigoes no exercicio de 2005 foi de R$ 3.595 (R$ 7.300 em 2004).

A Companhia é responsével, também, por 100% do valor das despesas administrativas da PREVIG, as quais s&o limitadas em 15% do total das
respectivas receitas previdenciais. O valor dessas despesas no exercicio de 2005 foi de R$ 2.110 (R$ 2.450 em 2004).

Anteriormente a constituicao da PREVIG, o Plano de Beneficio Definido era administrado pela Fundagéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia
Social — ELOS, patrocinada pela Companhia e por outra empresa, sem solidariedade entre as patrocinadoras. Em outubro de 2002, a Secretaria
de Previdéncia Complementar aprovou a rescisdo do Convénio de Ades@o com a ELOS e a total transferéncia de gerenciamento do plano de
beneficios para a PREVIG. Apesar da rescisdo do Convénio de Adeséo, o Plano de Beneficios composto pelos participantes que entraram em
gozo de beneficios até 23.12.1997, data da cisao da ELETROSUL, bem como pelos participantes que optaram pelo Beneficio Proporcional
Diferido até aquela data, continua sob a responsabilidade da Companhia.

Enquanto perdurar esta situagao, a Companhia é responsavel pelo custeio de 57% do valor das despesas administrativas da ELOS (a parcela
restante, de 43%, ¢ custeada pelo Plano de Beneficios da outra patrocinadora desta fundacao). As despesas sao limitadas em 15% do total das
respectivas receitas previdenciais da ELOS e o valor de responsabilidade da Companhia no exercicio de 2005 foi de R$ 1.777 (R$ 1.127 em 2004).
As partes continuam buscando alternativas aquela aprovada pela SPC para regularizar a situagao que se apresenta até o momento.

Em 05.04.2004, a Companhia firmou Convénio de Adesao com a PREVIG passando a oferecer o plano de Contribuicao Definida aos seus empregados
e dando inicio ao processo de migracéo prevista no seu regulamento. A efetiva inscrigao de participantes no plano de Contribuigdo Definida teve
inicio a partir de janeiro em 2005, sendo que o processo de migragao encerrou em 31.07.2005, com a migragéo de aproximadamente 94% dos
participantes.

Conforme as instrugdes contidas na Deliberagado n° 371 da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM, de 13.12.2000, os ganhos e perdas oriundos das
redugbes e liquidagbes antecipadas de um plano de Beneficio Definido devem ser reconhecidos quando de sua ocorréncia. Na avaliagéo atuarial realizada
por atuérios independentes em 31.07.2005, data da segregacéo patrimonial entre os dois planos, foram apurados os seguintes impactos decorrentes do
processo de migragéo dos participantes:

Antes da Ganho na Apods a Perda na Apds a
A Companhia possui notificagdes fiscais e civeis que estdo sendo impugnadas administrativamente, bem como processos judiciais que tramitam Redugéo Redugao Redugao Transferéncia Transferéncia
em diversas instancias, que na avaliagdo dos consultores jL_m’dicos se revestem de riscos provaveis. Todos esses processos estao provisionados por Valor presente das obrigacoes atuariais
valores julgados suficientes para cobertura das contingéncias, conforme abaixo: total ou parcialmente cobertas 1.254.857 (22.883) 1.231.974 (104.487) 1.127.487
Controladora Valor justo dos ativos (754.553) - (754.553) 105.052 (649.501)
2005 - 2004 - Valor liquido das perdas atuariais nao reconhecidas
. Depésitos . Depdsitos no balango (231.686) 4.205 (227.461) 23.916 (203.545)
Trabalhistas —Provisdo — indiciais —Provisdo — indiciais Passivo atuarial liquido 268.618 (18.658) 249.960 24.481 274.441
Vinculo empregaticio e reintegragao 17.073 13.589 19.182 11.824 As premissas atuariais utilizadas na avaliagao dos beneficios estao descritas a seguir:
Periculosidade 748 600 974 491 _ A .
Horas extras 684 650 698 281 Hipé6teses Econdomicas (nominais)
Equiparagao salarial e enquadramento funcional 783 237 689 179 2005 2004
Horas in itinere 757 173 820 190 Taxa de desconto (a.a.) 11,25% 12,25%
Outras 1.992 2.876 2.062 2.408 Taxa de retorno esperado dos ativos (a.a.) 11,50% 12,50%
22.037 18.125 24.425 15.373 Crescimento salarial futuro
Civeis - Participante ativo (a.a.) 7,50% 8,00%
Fornecedores ) 63.097 - 31.020 - - Participante autopatrocinado (a.a.) 5,50% 6,00%
Atingidos pela UHE Ita 1.679 - 1.720 - Crescimento dos beneficios da previdéncia social (a.a.) 5,50% 6,00%
Danos emergentes e lucros cessantes 642 542 967 - Crescimento dos beneficios do Plano patrocinado pela Companhia (a.a.) 5,50% 6,00%
Doenca ocupacional e acidente do trabalho 20.317 - 18.419 - A 0 o
o 752 2436 Inflagao 5,50% 6,00%
utras ~86.487 7542 54562 E— Fator de capacidade
Fiscais E—— —— —_— E— - Sa\éri(?s 100% 100%
Contribuigéo Social 14.720 6.678 11.066 5.034 - Beneficios 100% 100%
Imposto de Renda - 2.447 - - Hipo6teses Demograficas
IFI)\E/SCOFINS 20957 f?%g 18.366 s 61 - Tabua de Mortalidade (ativos) - GAM 1983, com ajuste de idade de -1
35677 T 46.155 T 20.432 T 10.675 - Tabua de Mortalidade de Invalidos - IAPB 57
144.201 64.822 108.419 26.048 - Tabua de Entrada em Invalidez - TASA27
Class_ificgqép das provisoes para - Tébua de Rotatividade - T-1 Experience
cgir:;lag:{;clas no Balango 41,595 . . . - Idade de Aposentadoria - Primeira data em que completam todas as caréncias
Longo Prazo 102.606 64.822 108.419 26.048 - % de participantes ativos casados na data da aposentadoria - 90,00%
144.201 64.822 108.419 26.048 - Diferenga de idade entre participante e conjuge - Esposas séo 4 anos mais jovens que maridos
Continua...
A A % . A % 'é%@ﬂ?@[ﬂ
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Tractebel Energia S.A. - Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19

TAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

res de reais,

Outras Hipoteses

- % de participantes com direito a conversao de aposentadoria especial em aposentadoria por tempo de servigo (SB-40), que optarao pela conversao - 100%
- Fator de conversao do SB-40 - 140%

A conciliacao dos passivos decorrentes de beneficios pds-emprego, reconhecidos nas demonstragoes financeiras da Companhia é a seguinte:

2005 2004
Plano de Gratificagao Plano de Gratificagao
Aposen- Confiden- Aposen- Confiden-
tadoria cialidade Total tadoria cialidade Total
Valor presente das obrigacoes atuariais
total ou parcialmente cobertas 1.145.672 - 1.145.672 1.102.860 - 1.102.860
Valor justo dos ativos (689.903) - (689.903) (695.397) - (695.397)
Valor presente das obrigacoes atuariais
totalmente descobertas - 1.359 1.359 - 1.143 1.143
Subtotal 455.769 1.359 457.128 407.463 1.143 408.606
Valor liquido das perdas atuariais néo reconhecidas
no balango (170.048) (305) (170.353) (158.295) (184) (158.479)
Passivo reconhecido no balanco 285.721 1.054 286.775 249.168 959 250.127

O valor das perdas atuariais excedente a 10% do valor presente das obrigagdes atuariais serd amortizado anualmente, de forma linear, pelo periodo de,
aproximadamente, 7,27 anos, que corresponde ao tempo médio de contribuicdo futura estimado para os empregados participantes do plano.

Parte do passivo atuarial reconhecido no balango, decorrente de “beneficios pds-emprego”, esta coberta por obrigagdes contratadas/reconhecidas
através de instrumento de confiss@o de divida e de termo de acordo, firmado pela Companhia. A composigdo do passivo nas demonstragoes
financeiras é a seguinte:

2005 2004
Obrigagées contratadas/reconhecidas Circulante  Longo prazo Total Total
Contrato de confissao de dividas passadas, incluindo o financiamento de
despesas administrativas 17.613 72.430 90.043 97.626
Cobertura dos custos relativos a conversao de aposentadoria especial em
aposentadoria por tempo de servico (SB-40) e contribuicdes extraordinarias 16.890 8.109 24.999 41.217
Passivo atuarial nao contratado 46.517 125.216 171.733 111.284
Passivo atuarial total 81.020 205.755 286.775 250.127
A movimentagéo do passivo atuarial total, reconhecida no balango patrimonial do exercicio de 2005, est4 resumida a seguir:
Gratificagao
Plano de de Confiden-
Aposentadoria cialidade Total
Passivo em 31.12.2003 243.307 794 244.101
Despesas do exercicio de 2004 57.062 186 57.248
Contribuicoes reais da Cia. no ano de 2004 (51.201) - (51.201)
Beneficios pagos pela Cia. no ano de 2004 - (21) (21)
Passivo em 31.12.2004 249.168 959 250.127
Despesas do exercicio de 2005 75.128 188 75.316
Contribuigdes reais da Cia. no ano de 2005 (38.575) - (38.575)
Beneficios pagos pela Cia. no ano de 2005 - (93) (93)
Passivo em 31.12.2005 285.721 1.054 286.775

Os valores a serem reconhecidos no resultado do exercicio de 2006, relativamente ao plano de Beneficios e Gratificagao de Confidencialidade sao
os seguintes:

Gratificagao
Plano de de Confiden-
Aposentadoria cialidade Total

Custo do servigo corrente 817 55 872
Custo dos juros 124.487 130 124.617
Rendimento esperado dos ativos do plano (75.248) - (75.248)
Amortizagao de perdas atuariais 8.344 14 8.358
Contribuicao dos empregados (266) - (266)
Total 58.134 199 58.333

Plano de Contribuicao Definida

Além do plano de Beneficio Definido, a PREVIG passou a administrar outro plano, do tipo Contribuigao Definida, encerrando o plano inicial para novas
inscricoes em 05.10.2004, data da aprovacéo do novo plano, comunicada pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC.

No plano de Contribuigéo Definida, do qual fazem parte 94% dos empregados da Companhia (887 participantes), o custeio do Plano de Beneficios
¢é constituido por contribuicdes basicas do participante e da patrocinadora. A contribuicao basica da Companhia corresponde ao mesmo valor da
contribuicéo basica de seus empregados. O valor da contribuigdo da Companhia no exercicio de 2005 foi de R$ 2.236.

Adicionalmente, a titulo de incentivo a migragédo, a Companhia assumiu uma contribuicdo especial de R$ 1.760, paga ao participante com, no
minimo, 10 (dez) anos de vinculagao ao plano anterior, calculada com o objetivo de aumentar as provisdes matematicas dos participantes, buscando
neutralizar eventual impacto que teria ao optar pela migragao.

A Companhia é responsavel pelo custeio de 100% das despesas administrativas do Plano de Contribuicédo Definida até 31.12.2006, a partir dai os
mesmos serao rateados pelos participantes do plano. O valor dessas despesas no exercicio de 2005 foi de R$ 241.

Em reconhecimento a confianca depositada pelos empregados que aderiram ao novo Plano de Beneficios da PREVIG, a Companhia efetuou o pagamento
de uma contribuigao voluntaria ao Plano de Contribuicao Definida, adicionalmente as contribuigdes ja previstas no regulamento, equivalente ao valor de 50%
da remuneragéo mensal de cada empregado participante, calculada com base no més de novembro de 2005, o que gerou uma despesa de R$ 2.135.

b) Gratificagao por Confidencialidade
Consiste no pagamento de uma remuneragao ao empregado da carreira gerencial, por ocasido do término do seu vinculo empregaticio.

NOTA 19 - PASSIVO FISCAL DIFERIDO

Encontram-se registrados nesta rubrica o imposto de renda e a contribuigao social sobre o lucro liquido, no valor de R$ 36.532 no exigivel a longo
prazo (R$ 39.616, em 2004, no passivo circulante), calculados sobre a provisao de venda de energia elétrica no &mbito do MAE, no valor de R$ 107.446
(R$ 116.516 em 2004), correspondente ao periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. Considerando que o valor da receita esta sendo contestado
judicialmente por agentes que discordam da interpretacédo adotada pelo MAE na aplicacao de determinadas regras de contabilizagéo, segundo o
disposto no Despacho ANEEL n° 288, de 16.05.2002, eventual éxito dos agentes impetrantes caracterizaré a inexisténcia da receita e do respectivo ativo,
razao pela qual a mesma esta sendo tratada como proviséo e considerada diferenca temporaria para fins fiscais. Devido a expectativa de que a solugédo
da contestagao nao ocorreré no préximo exercicio, em 2005, o passivo fiscal diferido esta sendo apresentado no exigivel a longo prazo.

NOTA 22 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA

Controladora
05

2004
Custos Despesas
Produgéo e Servigos Despesas Gerais e
comercializ. Prestados com Vendas Administrativas Total Total
Pessoal 73.943 6.391 5.785 37.400 123.519 111.913
Material 19.568 229 38 1.016 20.851 16.840
Servigo de terceiro 41.085 2.188 1.968 20.460 65.701 59.293
Combustivel p/ producéo energia — CCC/CDE 311.131 - - - 311.131 275.502
Combustivel p/ produgéo energia — sem subvengao 101.570 - - - 101.570 134.666
Compensacao financeira pela utilizacao de
recursos hidricos 54.445 - - - 54.445 47.049
Encargos de uso da rede elétrica - - 116.395 - 116.395 106.636
Uso de bem publico — UBP 3.671 - - - 3.671 4.831
Depreciacao e amortizacao 157.394 - 36 1178 158.608 175.057
Constituicao de provisdes operacionais, liquida 40.747 - - 56.393 97.140 11.019
Reverséo de provisdes p/créditos de liquidagao
duvidosa, liquida (9.071) (9.071) (12.133)

Seguros 6.530 414 - 280 7.224 8.434

Previdéncia privada — SB-40 - - - 17.442 17.442 23.435
Indenizacoes trabalhistas - - - 1.199 1.199 2.940
Indenizagbes a terceiros 32 - 2.920 75 3.027 1.762
Contribuicdes setoriais 1.978 - - 2.024 4.002 3.630
Taxa de fiscalizagao - - - 7.812 7.812 5.863
Contribuices e doagoes 457 45 - 3.928 4.430 3.828
Outros 8.401 61 224 9.186 17.872 22112
__820.952 9.328 118.295 158.393 1.106.968 _ 1.002.677
Consolidado
05 2004
Custos Despesas
Produgéo e Servigos Despesas Gerais e
comercializ. Prestados com Vendas Administrativas Total Total
Pessoal 74.233 6.391 5.785 39.558 125.967 113.812
Material 21.379 229 38 1.207 22.853 17.931
Servigo de terceiro 48.123 2.188 2.453 22.566 75.330 66.568
Combustivel p/ produgéo energia — CCC/CDE 311.131 - - - 311.131 275.502
Combustivel p/ produgéo energia — sem subvengao 104.694 - - - 104.694 136.933
Compensacéo financeira pela utilizagcao de
recursos hidricos 69.152 - - - 69.152 59.182
Encargos de uso da rede elétrica - - 162.431 - 162.431 134.899
Uso de bem publico — UBP 3.671 - - - 3.671 4.831
Depreciacao e amortizacao 197.660 - 36 10.412 208.108 223.487
Constituicao de provisdes operacionais, liquida 40.083 - - 56.499 96.582 10.598
Reverséo de provisdes p/créditos de liquidagao
duvidosa, liquida - - (9.126) - (9.126) (12.095)
Seguros 8.348 414 - 477 9.239 10.752
Previdéncia privada — SB-40 - - - 17.442 17.442 23.435
Indenizagoes trabalhistas - - - 1.199 1.199 2.940
Indenizagbes a terceiros 32 - 2.920 167 3.119 1.780
Contribuicdes setoriais 1.978 - - 2.190 4.168 3.777
Taxa de fiscalizagao - - - 9.156 9.156 7.138
Contribuices e doagoes 471 45 - 4.369 4.885 5.092
Outros 8.635 61 259 24.357 33.312 33.041
889.590 9.328 164.796 189.599 1.253.313 1.119.603

NOTA 23 - ARRENDAMENTO MERCANTIL
A Companhia utiliza operagdes de arrendamento mercantil para a renovagéo de seu parque de informética e de sua frota de veiculos.
Os contratos atualmente existentes envolvem os seguintes bens:
a) Equir 1to de infor
O prazo de arrendamento ¢ de 36 meses e a aquisicdo dos bens pela arrendatéria esta contratualmente assegurada pelo valor unitario de R$ 1,00.
Existem, em 31.12.2005, 349 microcomputadores contratados (341 em 31.12.2004), representando cerca de 63% do total.
O saldo das contraprestagdes a pagar, em 31.12.2005, é de R$ 655, dos quais R$ 395 vencem nos proximos 12 meses e R$ 260, nos meses
subsequientes. O montante das contraprestagoes efetivamente pagas no exercicio de 2005 foi de R$ 535 (R$ 441 em 2004).
b) Frota de veiculos
A Companhia tem contrato de arrendamento de 43 veiculos, em 31.12.2005. Os contratos tem prazo de 36 meses, estando assegurada, a arrendatéria,
a aquisicdo dos bens no término dos contratos pelo valor equivalente a 20% do valor dos bens.
O saldo das contraprestagdes a pagar, que tiveram inicio no presente exercicio, € de R$ 776, dos quais R$ 553 vencem nos proximos 12 meses e
R$ 223, nos meses subsequentes. O montante das contraprestagoes efetivamente pagas no exercicio de 2005 foi de R$ 967 (R$ 658 em 2004).
NOTA 24 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Gestao de risco
a.1) Risco de Mercado
A utilizacao de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposigao a riscos
de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagcdes de taxas de juros, indices de pregos e moedas. Estes riscos s&o monitorados pelo
Comité de Gestao Financeira, que periodicamente avalia a exposi¢do da Companhia e propde estratégias operacionais, sistema de controle, limites
de posicao e limites de crédito com os demais parceiros do mercado.
A Companhia tem registrado em seus livros operagdes de swap de taxa de juros no mercado internacional ficando passiva a taxa fixa média de 5,272% a.a.
e ativa em Libor US$ seis meses, com inicio de fluéncia em 15.10.2001 e término em 16.10.2006, com valor atual de principal de US$ 4.426 mil, equivalente
aR$ 10.360 em 31.12.2005, amortizado semestralmente a partir de 15.04.2002.
Em novembro de 2004, aproveitando-se da desvalorizagdo do Délar frente ao Real, a Companhia implementou uma politica de maior protegao do seu
passivo em moeda externa, através de operagdes de swaps no mercado de balcéo, utilizando como veiculo seu Fundo de Investimentos Exclusivo
(ver Nota 3), onde a variagdo cambial de empréstimos e financiamentos foi trocada pela variagédo do CDI. Os vencimentos das operagoes de swaps
sdo concomitantes com as datas de vencimento do fluxo de compromissos do passivo em moeda externa, considerando-se um periodo de vinte e
quatro meses a partir de novembro de 2004. As operagdes séo registradas na CETIP e tém como contraparte, instituices financeiras de comprovada
solidez financeira e patrimonial, respeitando os limites de crédito definidos pela Companhia.
Essas operagoes estao apresentadas nas demonstracdes financeiras nas rubricas “Operacdes com derivativos”, no passivo circulante, e “Perdas
com operagdes de swaps taxa de cambio/juros”, na despesa financeira, conforme a seguir demonstrado:
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Passivo Circulante
Operagdes com derivativos 46.181
Despesa Financeira

18.984 65.876 28.002
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disposto no Despacho ANEEL n° 288, de 16.05.2002, eventual éxito dos agentes impetrantes caracterizara a inexisténcia da receita e do respectivo ativo,
razéo pela qual a mesma esté sendo tratada como proviséo e considerada diferenca temporaria para fins fiscais. Devido a expectativa de que a solugao
da contestag@o nao ocorrera no proximo exercicio, em 2005, o passivo fiscal diferido esté sendo apresentado no exigivel a longo prazo.

NOTA 20 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esté autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 5.000.000, independentemente de reforma estatutéria. De acordo
com o Regulamento de Listagem do Novo Mercado, a Companhia nao podera emitir agdes preferenciais, ou partes beneficiarias. A Companhia nao
possui agoes em tesouraria.

b) Grupamento e conversao de agoes

Consoante deliberacdo ocorrida na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 07.04.2005, as acbes representativas do capital social da
Companhia foram agrupadas, em 23.05.2005, na proporgao de 1.000 (mil) agdes para 1 (uma) agédo da mesma espécie e classe existentes.
Concomitantemente com essa operagédo no Brasil, a relagéo de agdes por ADR — American Depositary Receipt no mercado americano também foi
alterada, passando a ser de 5 (cinco) agdes para 1 (um) ADR.

O Conselho de Administragao da Companhia, em reunido realizada em 07.06.2005, aprovou proposta de conversao da totalidade das agoes
preferenciais classes ‘A’ e “B” em acdes ordinarias, na propor¢ao de uma acao ordinaria para cada acao preferencial.

A referida proposta tinha por objetivos essenciais: (i) equalizar os direitos conferidos pelas acoes de emissao da Companhia; (i) adaptar a sua estrutura
acionaria aos procedimentos mais recomendados de governanca corporativa; (i) conferir maiores condigdes de liquidez a todas as agdes de emissao
da Companhia; e (iv) possibilitar o ingresso da Companhia no denominado “Novo Mercado” da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA.

As Assembléias Gerais Extraordinarias, Especial dos Titulares de agdes preferenciais classe “A’ e classe “B”, foram realizadas no dia 27.06.2005,
tendo sido aprovada apenas a conversao da totalidade das agoes preferéncias classe “B” e a posterior consolidagédo do Estatuto Social. Em
17.08.2005 foi ratificada pela segunda Assembléia Especial dos Titulares de agoes preferenciais classe ‘A’ (22 convocagao) a converséo da totalidade
das acgbes preferenciais classe ‘A’ e, também, a posterior consolidagéao do Estatuto Social.

c) Capital social subscrito e integralizado

Atualmente, a Companhia € uma sociedade por agoes de capital aberto, constituida de acordo com as leis do Brasil e listada no segmento do Novo Mercado
da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA

O capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2005, ¢ de R$ 2.445.766, totalmente subscrito e integralizado, e esté representado por
652.742.192 agoes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal. O valor patrimonial da agao, em 31 de dezembro de 2005 é de R$ 4,11 (R$ 4,27
por lote de mil agoes em 31.12.2004).

O quadro societério da Companhia, esta assim constituido:

% do Capital

Acionistas 2005 2004
Suez Energy South America Participacoes Ltda. 68,73 78,30
Banco Classico S.A. 10,00 10,00
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR 2,80 5,62
Uniao Federal 1,90 1,90
Outros 16,57 4,18
100,00 100,00

Com o objetivo de aumentar a liquidez das agdes negociadas na BOVESPA, o acionista controlador, Suez Energy South America Participagoes Ltda.,
vendeu, através de Distribuicao Publica Secundaria de Agdes Ordinarias, 62.500.000 agdes, equivalente a 9,57% do Capital Social da Companhia.

A composigédo das reservas, esta assim constituida:

Composicao das reservas: 2005 2004
Reserva de Capital
Remuneracao de bens e direitos constituidos com capital proprio 91.695 91.695
Reservas de Lucros
Reserva legal 148.257 102.252
Reserva de retengao de lucros 243 147.243
148.500 249.495

NOTA 21 - DIVIDENDOS PROPOSTOS

No decorrer do ano de 2005, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou créditos de juros sobre o capital préprio, em conformidade com

a Lein®9.249/95 e Deliberagao CVM n° 207/96, com os seguintes valores:

* R$ 110.000, correspondentes a R$ 0,199740 por lote de mil agdes Preferenciais Classe A, R$ 0,168516 por lote de mil agcdes Preferenciais Classe
B e Ordinérias, aprovados em 12.05.2005, com o inicio dos pagamentos em 08.07.2005.

* R$ 122.000, correspondentes a R$ 0,186904 por agao Ordinaria, aprovados em 19.10.2005, com o inicio dos pagamentos em 10.11.2005.

* R$ 39.700, correspondentes a R$ 0,060820 por acao Ordinaria, aprovados em 15.12.2005, com o inicio dos pagamentos em 19.04.2006

Os valores acima mencionados, liquidos do imposto de renda retido na fonte, estdo sendo imputados aos dividendos referentes ao exercicio de 2005.

Os juros sobre o capital proprio foram registrados em despesas financeiras e revertidos nessa mesma rubrica e néo estdo sendo apresentados

na demonstragao do resultado do exercicio, em virtude dos mesmos nao produzirem efeitos no lucro operacional, mas tdo-somente nas linhas do

imposto de renda e da contribui¢éo social.

Em 19.10.2005, o Conselho de Administracdo da Companhia, usando a competéncia que lhe conferem o artigo 19, inciso XV do Estatuto Social,

aprovou a distribuicao de dividendos intermediérios com base nas reservas de lucros existentes em 31.12.2004, exceto a reserva legal, no valor

de R$ 147.000, correspondentes a R$ 0,225204 por acao, os quais foram pagos em 10.11.2005 e, também, aprovou a distribuigao de dividendos

intercalares, com base nas demonstrages financeiras levantadas em 30.06.2005, no valor de R$ 141.000, correspondentes a R$ 0,216012 por agéo,

os quais também foram pagos em 10.11.2005. Essas distribuicdes estao fundamentadas no caput e no § 2° do artigo 204 da Lei n° 6.404/76.

Os dividendos minimos obrigatérios correspondem a 30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, conforme disposto

no § 1° do artigo 30 do Estatuto Social da Companhia.

2005 _ 2004 2005 2004
Passivo Circulante
Operagoes com derivativos 46.181 18.984 65.876 28.002
Despesa Financeira
Perdas com swaps de taxa de cdmbio/juros 104.537 19.554 130.253 28.157
A exposicéo liquida da Companhia ao fator de risco de mercado taxa de cambio € a seguir demonstrada:

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira 498.722 716.778 498.722 1.059.280
Instrumentos de hedge - swaps (96.031) (237.976) (146.356) (339.714)
Ativos em moeda estrangeira 19.749) 23.776 (36.790) (23.776)
Exposicao liquida 382.942 455.026 315.576 695.790

a.2) Risco de Crédito
Nos contratos bilaterais de longo prazo e nos contratos iniciais de compra e venda de energia, firmados com distribuidoras, a Companhia busca minimizar
0 seu risco de crédito através da utilizacdo de um mecanismo de constituicao de garantias envolvendo os recebiveis de seus clientes.
A partir de 2003, com a reducéao das vendas de energia elétrica vinculadas aos contratos iniciais, conjugado com a entrada em operagédo de novas
usinas, a Companhia deu inicio a ampliagéo de sua carteira de clientes, focando clientes industriais, os chamados Consumidores Livres. Para minimizar
o risco de crédito diante desses parceiros comerciais foi criada, na Companhia, a area de crédito, cujo escopo do trabalho compreende a andlise prévia
e o estabelecimento, em conjunto com o Comité de Crédito, de limite de crédito e garantias a serem exigidas das contrapartes.
Nas operacdes no mercado financeiro, a Companhia também possui limites de crédito com as instituicdes financeiras, os quais séo revisados periodicamente
pelo seu Comité de Gestao Financeira, com base em avaliagéo interna e em ratings divulgados pelas agéncias classificadoras de risco.
Conforme mencionado na Nota 3, a partir deste exercicio a Companhia mantém aplicagoes financeiras em Fundo de Investimentos Exclusivo. O montante das
aplicacdes por instituicao financeira esta dentro dos limites definidos pela Companhia, através de sua politica de créditos para instituicoes financeiras.
b) Valor de mercado
Nas operagbes envolvendo instrumentos financeiros, somente nos empréstimos e financiamentos foram identificadas diferengas significativas entre
os valores de mercado e os valores contabeis, principalmente em virtude de estes instrumentos financeiros possuirem prazos de liquidagéo bastante
alongados e custos significativamente baixos em relagéo as taxas praticadas atualmente para contratos similares. Na determinagao dos valores de
mercado, a Administragado da Companhia utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas julgadas adequadas para operagoes semelhantes, ou
cotagdes do mercado internacional, quando disponiveis.

Controladora

2005 2004
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e encargos em moeda estrangeira 498.722 495.438 716.778 699.768
Empréstimos e encargos em moeda nacional 297.362 283.941 366.318 358.058
796.084 779.379 1.083.096 1.057.826

Nas controladas, as operagdes envolvendo instrumentos financeiros ndo apresentam diferencas relevantes entre os valores médios de mercado
e os valores apresentados nas demonstragoes financeiras.

NOTA 25 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui contratos com suas controladas, conforme a seguir especificados:

Ita Energética S. A. - ITASA

Contrato de Prestagao de Servigos de Operagao e Manutengao da Usina Hidrelétrica ITA, pela Companhia, celebrado, no ambito do Consdrcio It4,
em 11.09.1998, com vigéncia até 16.10.2030, cujos valores s&o reajustaveis anualmente pelo indice IGP-M.

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, celebrado em 15.01.2001, com o objetivo de regular a compra, pela Companhia, de 61 MW médios
de energia de propriedade da ITASA na Usina Hidrelétrica It4, sendo regido pela legislagdo aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até
16.10.2030, reajustado anualmente pela variagao do Délar mais inflagao norte americana.

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, celebrado em 15.01.2001, com o objetivo de regular a compra, pela Companhia, de 167 MW médios
de energia de propriedade da ITASA na Usina Hidrelétrica It4, sendo regido pela legislacao aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até
16.10.2030, reajustado anualmente pelo IGP-M.

Companhia Energética Meridional - CEM

Contrato firmado em 09.04.1999, aditado em 15.04.1999 e 09.11.2002, com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestacéo de servicos
de administrag&o operacional, em virtude da CEM nao possuir quadro proprio de empregados. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, frmado em 05.01.2001, aditado em 06.03.2001 e 09.08.2002, com vigéncia até 2015, para aquisicao
da energia elétrica produzida na UHE Cana Brava. O contrato estabelece a aquisi¢éo, pela Companhia, nos montantes anuais de 1.125.616 MWh,
2.189.036 MWh e 2.395.908 MWh, a partir dos meses de outubro de 2002, novembro de 2002 e dezembro de 2002, respectivamente. O valor
contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

Contrato de Operagao e Manutengao da UHE Cana Brava, celebrado em 05.01.2001, aditado em 09.03.2001 e 01.06.2002, com vigéncia até o término
da concessao da usina e valores reajustaveis anualmente pelo IGP-M, através do qual a Companhia se obriga a operar e efetuar as manutengoes
do empreendimento.

Lages Bioenergética Ltda.
Contrato firmado em 02.01.2003, com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestacao de servigos de administragéo operacional,
em virtude da Lages nao possuir quadro proprio de empregados. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, celebrado em 15.03.2004, com o objetivo de regular a compra, pela controlada, de até 26 MW
médios mensais de energia elétrica de propriedade da Companhia, com vigéncia de 01.04.2004 a 31.03.2017.
Contrato de Operagao e Manutengéo da Unidade de Co-geragao Lages, celebrado em 01.04.2004, com término em 31.03.2012, através do qual a
Companhia se obriga a operar e efetuar as manutengdes do empreendimento. O valor contratual ¢ reajustado anualmente com base na variagao da
remuneracao definida em Acordo Coletivo de Trabalho dos empregados da Companhia.
Tractebel Energia Comercializadora Ltda.
Contrato firmado em 01.11.2004, com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestagéo, pela Companhia, dos servigos de
gerenciamento, planejamento, controle e administracdo econdémica, contabil, fiscal, juridica e financeira da controlada. O valor contratual é reajustado no
menor periodo legalmente permitido (atualmente, periodo anual), pela variagao do IGP-M
Os valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado estao abaixo indicados:

Controladora

2004
a) Calculo dos dividendos minimos obrigatérios 2005 2004 Suez Energy Tractebel
Lucro liquido do exercicio 920.096 775.192 South Energia
Constituicdo da reserva legal (5%) (46.005) (38.760) America Comerc.
Base de calculo 874.091 736.432 At Partic. Ltda. CEM ITASA LAGES Ltda. CESS Total Total
- o o o o ivo
Dlw_d_endos minimos obrlgatorlos_(SOA em _2005 e 25% em 2004) 262.227 184.108 Contas a receber 664 131 6.550 902 13129 318 21.694 16.531
b) Dividendos/juros sobre o capital proprio propostos Passivo
Juros sobre o capital proprio, liquidos de IRRF 232.132 216.750 Fornecedores R 30.578 9.831 1 R - 40.410 42.312
Dividendos intercalares 141.000 - Dividendos e juros sobre o
Saldo dos dividendos propostos 461.391 335.032 capital proprio 340.307 - - - - - 340.307 432.054
Subtotal 834.523 551.782 R;sulSado onal
I.R.R.F dos b ital propri 39.568 38.250 sceita operacional
Total s sobie o capiaTpropro 574 001 590.032 Suprimento de Energia : ; ; 5.950 58.371 ; 64.330 12.100
. . R p
Dividendos/juros sobre o capital proprio antes da retencao do imposto de renda, por agdo em 2005 e por lote :ga%ifsﬁggssowlgos _ 594 _ 93 26 395 1.108 794
de mil acoes em 2004 (em R$ 1,00): Operag&o e manutengao - 1.690 9.620 1.362 - - 12.672 11.254
Preferenciais classe A - 0,920260 Custo de Energia
Preferenciais classe B - 0,845321 Elétrica e Servigos
Ordinarias 1,339106 0,845321 Compra energia - 249.310 121.256 - - - 370.566 414.801
Outros - - - 10 - - 10 7
O saldo dos dividendos propostos, no valor de R$ 461.391, correspondente a R$ 0,706850 por agéo, serd pago apds a deliberacao da Assembléia Financeiro
Geral Ordinaria que aprovar as Demonstracoes Financeiras. Receita - - 14 - - - 14 3.291
Continua...
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OTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGﬁES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais)

NOTA 26 - GARANTIAS A TERCEIROS

Ita Energética S.A. - ITASA

A Companhia e demais acionistas da ITASA s&o intervenientes nos contratos firmados entre a investida, o BNDES e outros agentes financeiros,
vinculados a construgao da UHE Ita. As intervenientes deram, em caugéo, a totalidade das agoes de emissao da ITASA, de suas propriedades, até
a liquidagéo final de todas as obrigacdes assumidas nos referidos contratos. A divida apresentada nas demonstragoes financeiras consolidadas da
Companhia, em 31.12.2005 é de R$ 273.526 (R$ 303.736 em 31.12.2004).

AITASA, para assegurar o pagamento das obrigagdes decorrentes dos contratos acima citados, deu as seguintes garantias ao BNDES e aos Agentes
Financeiros: a) Penhor de Direitos Emergentes da Concesséo para a exploragédo da UHE Ita; e b) Penhor de Direitos Creditérios decorrentes dos
Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados com suas investidoras.

Companhia Energética Meridional - CEM

A Tractebel Energia ¢ interveniente no Contrato de Subscricao e Integralizagdo de Debéntures ndo Conversiveis em Agdes e no Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito, celebrados entre a controlada CEM e o BNDES, o primeiro em 19.05.1999, e aditado em 25.05.1999, e
0 segundo em 05.04.2000. Como interveniente, a Companhia assumiu as obrigacoes em relagéo aos contratos:

garantir o pagamento antecipado nas seguintes hipoteses exclusivas: a) de extingdo da concessao por motivo imputavel @ CEM, aos intervenientes
ou suas controladas, coligadas ou controladoras; e b) celebragcao de acordo com o Poder Concedente pela CEM, pelos intervenientes ou por
qualquer uma de suas controladas, coligadas ou controladoras, visando a extincao da concessao;

ceder ao BNDES quaisquer valores resultantes de indenizagao recebida em fungao da extingao da concessao da UHE Cana Brava, pelo Poder
Concedente.

Além das obrigacdes acima especificadas, a Tractebel Energia deu ao BNDES, em caugao, a totalidade das agdes de sua propriedade, representativas
do capital social da CEM, até a liquidagéo final de todas as obrigagdes assumidas nos referidos contratos. A divida em 31.12.2005 totaliza R$ 200.926
(R$ 558.525 em 31.12.2004).

A CEM cedeu os recebiveis decorrentes da geragao e da comercializagao provenientes da Usina Hidrelétrica Cana Brava, em garantia de pagamento
de seus empréstimos e financiamentos.

Lages Bioenergética Ltda.

A Companhia ¢ interveniente fiadora no Contrato de Abertura de Crédito Fixo celebrado entre Lages Bioenergética e o Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE, em 25.07.2003, tendo cedido, em caugao, as quotas de participagdo no capital social da controlada, de
sua propriedade, até a liquidagéo final de todas as obrigacdes assumidas no referido contrato. A divida em 31.12.2005 totaliza R$ 44.597 (R$ 48.743
em 31.12.2004).

A Lages Bioenergética, para assegurar o pagamento das obrigagdes decorrentes do contrato acima citado, cedeu em garantia os recebiveis
decorrentes da comercializagao da energia elétrica proveniente da Unidade de Cogeracao.

NOTA 27 - SEGUROS

A Companhia possui apoélice de seguros abrangente de riscos operacionais com valor declarado para danos materiais de US$ 3.515.233 mil,
equivalentes a R$ 8.228.106 mil em 31.12.2005, e de lucro cessante com valor declarado de US$ 98.503 mil, equivalentes a R$ 230.566 mil em
31.12.2005. O limite maximo combinado para indenizagao de danos materiais e lucros cessantes é de US$ 150.000 mil, equivalentes a R$ 351.105
mil em 31.12.2005, por evento.

A apdlice e os valores acima se referem aos bens do patriménio da Companhia. A UHE Cana Brava, cuja concessao pertence a controlada CEM, esta
incluida na apdlice da Tractebel Energia com valor declarado para danos materiais de US$ 320.000 mil, equivalentes a R$ 749.024 mil em 31.12.2005,
e lucro cessante de US$ 8.105 mil, equivalentes a R$ 18.971 mil em 31.12.2005.

Além dessas coberturas, a Companhia possui apolices de responsabilidade civil com cobertura de US$ 50.000 mil, equivalentes a R$ 117.035 mil em
31.12.2005. Estas apolices incluem a UHE It4, construida e explorada em consdércio com a controlada em conjunto ITASA.

A controlada Lages Bioenergética Ltda. possui seguro de Riscos Operacionais com cobertura de US$ 25.000 mil equivalentes a R$ 58.518 mil em 31.12.2005,
€ possui também, apdlice de responsabilidade civil com cobertura de US$ 50.000 mil, equivalentes a R$ 117.035 mil em 31.12.2005.

Além destes seguros estratégicos, a Companhia possui seguros para cobertura de riscos em transportes nacionais e internacionais, seguro de
responsabilidade de Conselheiros, Diretores e Administradores — (D&O) extensivo as suas controladas, bem como, seguro de vida em grupo para
os seus Diretores e Empregados.

NOTA 28 - CONTRATOS DE LONGO PRAZO

Além dos contratos com sociedades controladas citados na Nota 25, a Companhia possui direitos e compromissos de longo prazo, dentre os quais
se destacam:

a) Contrato de Conexao

Em conformidade com a Lei n° 9.648/98 e Decreto n° 2.655/98, estabelecendo que 0 acesso e uso dos sistemas de transmissao de energia elétrica
sejam contratados separadamente da compra e venda de energia propriamente dita, a Companhia, em 20 de agosto de 1998, assinou o Contrato de
Conexao com a ELETROSUL Centrais Elétricas S.A., com vigéncia a partir de 1° de setembro de 1998, até a data de extingdo das concessdes das
unidades geradoras da Tractebel Energia, ou a extingdo da transmissora, o que ocorrer primeiro.

b) Contrato de Uso do Sistema de Trar ao e Distri

Para atender os contratos de venda da energia elétrica liberada dos Contratos Iniciais e da energia elétrica oriunda das usinas que entraram em operagéao
comercial a partir de 01.01.2002, a Companhia celebrou contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, empresas transmissoras e Empresa
Energética do Mato Grosso do Sul S.A. — ENERSUL, com vigéncia até a data da extingdo das concessbes ou autorizagdes das unidades geradoras da
Tractebel Energia ou a extingdo das empresas transmissoras e distribuidoras, o que ocorrer primeiro, através dos quais assumiu 75% dos custos de
transmiss&o, ficando os 25% restantes sob a responsabilidade das concessionérias distribuidoras. Os custos, para a Companhia, totalizaram R$ 110.280
em 2005 (R$ 100.964 em 2004).

c) Contratos Bilaterais de Venda de Energia Elétrica
Em 31.12.2005, os Contratos Iniciais de Compra e Venda de Energia Elétrica da Companhia foram extintos, conforme redugao de 25% ao

ano, ocorrida a partir de 2003. Com isso, a energia liberada desse Contratos foram contratadas através da venda a Consumidores Industriais,
Comercializadoras e Distribuidoras.

Energia Contratada

Contratante Periodo da Contratacao

RGE 01.01.2006 a 31.12.2014 33.324.510
CELESC 01.01.2006 a 31.12.2007 262.760
01.01.2006 a 31.12.2008 18.542.585
Companhia Paulista de Forga e Luz 01.01.2006 a 31.12.2010 8.456.168
Companhia Piratininga de Forca e Luz 01.01.2006 a 31.12.2010 4.931.584
Light 01.01.2006 a 31.12.2007 665.658
Comercializadoras 01.01.2006 a 31.12.2007 5.854.802
01.01.2006 a 31.12.2010 15.749.276
01.01.2006 a 31.12.2016 10.525.045
Consumidores Industriais 01.01.2006 a 31.12.2007 7.932.943
01.01.2006 a 31.12.2010 4.081.552
01.01.2006 a 31.12.2012 2.786.208

Distribuidoras
1° Leilao de Energia existente (2004) 01.01.2007 a 31.12.2014 701.280
2° Leilao de Energia existente (2005) 01.01.2008 a 31.12.2015 10.512.000
4° Leilao de Energia existente (2005) 01.01.2009 a 31.12.2016 26.709.648
Leilao de Energia Nova (2005) 01.01.2010 a 31.12.2039 52.560.000

d) Compra de Energia Elétrica da Argentina

A Companhia firmou contrato com a CIEN — Companhia de Interconexao Energética, por um prazo de 20 anos, a partir de 21.06.2000, para a compra
de 300 MW de poténcia firme com energia associada, para ser disponibilizada na subestacao de It4, da ELETROSUL.

No més de margo de 2005, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL realizou fiscalizagao para verificar as condicoes de garantia de entrega
fisica da UTE Uruguaiana e das Interconexdes de Garabi (CIEN), onde foi constatada a indisponibilidade de efetiva geracao e transporte de energia
elétrica pelos agentes fiscalizados, nos montantes contratados. Em decorréncia deste fato, o Ministério de Minas e Energia expediu a Portaria n® 153,
de 30.03.2005, definindo novos valores de garantia fisica dos respectivos empreendimentos de geracao e interconexdes.

Em 01.04.2005 foi publicada a Resolugado Normativa ANEEL n° 155/05 estabelecendo os critérios a serem utilizados pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico — ONS e pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE na determinagéo dos limites de disponibilidade de geracéo e de garantia
fisica de energia para a UTE Uruguaiana e para as Interconexdes de Garabi. Com base nos referidos atos normativos foi reduzido o valor da garantia fisica
originalmente atribuido & CIEN para o atendimento do contrato, de 300 MW para, aproximadamente, 72 MW. Em razdo do modo como o contrato estéa
registrado na CCEE, esta redugéo deixaria a Companhia suijeita as penalidades previstas na legislagéo setorial, por insuficiéncia de lastro fisico, além da
exposicao ao mercado de curto prazo da CCEE, o que a levou a firmar contrato para compra da energia elétrica correspondente de outro agente.

Por forga do ocorrido, a Companhia entende que ficou caracterizado inadimplemento contratual por parte da CIEN, e que multas e ressarcimentos
previstos no contrato tornaram-se devidos @ Companhia. Assim, baseada em dispositivos contratuais que determinam que os valores constantes das
faturas emitidas pela CIEN ja devem ser liquidos de todos os montantes por elas devidos a Companhia a titulo de multas e ressarcimentos (o que nao
vem sendo feito pela CIEN com relagdo a nenhuma das faturas por ela emitidas sob o contrato desde a reducéo de sua garantia fisica), a Companhia
né&o vem efetuando o pagamento das referidas faturas, desde margo de 2005, por serem tais faturas consideradas inabeis.

e) Compra de gas natural

Em 10 de novembro de 2000, a Companhia celebrou contrato de aquisicao de gas natural com a Companhia de Gés do Mato Grosso do Sul— MSGAS, com
vigéncia de 5 anos a partir de 2001, inicio da operagdo comercial a gas da Usina Termelétrica William Arjona, localizada em Campo Grande — MS.

f) Revitalizagao dos geradores da Usina Hidrelétrica Salto Osoério

Em 19 de dezembro de 2003, a Companhia celebrou contrato com a GE Hydro Inepar do Brasil S.A., com vigéncia de quatro anos, para a reforma geral das
seis unidades geradoras da UHE Salto Osorio.

NOTA 29 - SERVICOS DE AUDITORIA

Os auditores independentes da Companhia e de suas controladas nao prestam outros servicos além dos servigcos de auditoria contabil.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Mauricio Stolle Bahr Conselheiros: Manoel Arlindo Zaroni Torres

Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos

Vice-Presidente: Jan Franciscus Maria Flachet

Dirk Beeuwsaert
Nicolas Alain Marie Tissot
Luiz Anténio Barbosa

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente: Manoel Arlindo Zaroni Torres  Diretor de Producao de Energia: José Carlos Cauduro Minuzzo
Diretor Financeiro e de Relacoes Diretor de Planejamento e Controle: Marco Antonio Amaral Sureck

com Investidores: Diretor Administrativo: Luciano Flavio Andriani
Diretor de Comercializacao e Negécios
e Diretor de Implantacéo de Projetos: Miroel Makiolke Wolowski

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Contador — CRC RJ 072259/0-5

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Empresa Tractebel Energia S.A., Newton de Lima Azevedo Junior, Carla Carvalho de Carvalho e Manoel

Eduardo Lima Lopes, abaixo assinados, ap6és examinarem as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio de 2005 e a proposta de

destinagao de lucro, e com base no parecer dos auditores independentes BDO Trevisan Auditores Independentes emitido em 20/01/06, declaram

que as demonstracoes financeiras representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Tractebel

Energia S.A. em 31 de dezembro de 2005, estando em condigdes de serem apreciados pela Assembléia Geral de Acionistas da Companhia.
Floriandpolis, 09 de marco de 2006

Marc Verstraete

Newton de Lima Azevedo Junior
Presidente

Carla Carvalho de Carvalho
Conselheira
Manoel Eduardo Lima Lopes
Conselheiro

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores e acionistas

Tractebel Energia S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Tractebel Energia S.A. individual (controladora)
e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido (controladora) e das
origens e aplicagbes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de

AVAracear lima ARiniAn anhra nccna AamanctranAne AantAhnic Aa AamanctranAna AnntAhnic

no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagbes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia;
b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagéo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentagao
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, baseados em nossos exames e no parecer de outros auditores inde-
nendenteas ac demanngtrardes rontaheis referidas na naraarafa 1 renrecentam adeniiadamente

contabeis referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As demonstragdes do fluxo de caixa e
do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, sdo apresentadas
com o proposito de permitir andlises adicionais ndo sendo parte integrante das demonstragbes
contdbeis bésicas. Essas demonstragdes foram submetidas aos procedimentos de auditoria descritos
no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas em todos os seus
aspectos relevantes em relagdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Floriandpolis, 20 de janeiro de 2006.
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e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido (controladora) e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis. As demonstragdes contabeis
da controlada em conjunto It4 Energética S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004, foram examinadas por outros auditores independentes e a
nossa opinido, no que diz respeito aos valores do investimento e do resultado decorrentes
nessa controlada, esta baseada no parecer desses auditores

2. Nossos exames foram conduzidos em conformidade com as normas de auditoria aplicaveis
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mais representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentacédo
das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniao, baseados em nossos exames e no parecer de outros auditores inde-
pendentes, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Tractebel Energia S.A.
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o resultado de suas operacoes, as mutagdes do seu
patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstracoes

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

CUIHALEIS DadiLdd. Cd5AS UBTTULISLAGUES 1Uldl T SUDITIBUIUAS dus PIUCEUINTTIET IIUS U duuilulid UesUIitlus
no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas em todos os seus
aspectos relevantes em relagdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Floriandpolis, 20 de janeiro de 2006

|IBDO

BDO Trevisan
BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 2SP013439/0-5 “S" SC

Paulo Ricardo Pinto Alaniz
Sécio-contador
CRC RS - 42.460/S - SC
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